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1. Detalle de la Licitacion (provisorio — a confirmar al momento de la
licitacion)
1- Letra del Tesoro del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires en Pesos a 119 dias:

a- Denominacion:. Letra en Pesos a tasa fija, con fecha de emisién 8/08/19 y de
vencimiento 5/12/19. La Letra devengara una tasa de interés fija nominal a licitar
(convencioén actual/365) y sera pagadera en pesos.

b- Fecha de Licitacion: 7/108/19.

c- Licitacion: Se licitara la tasa fija nominal anual.

d- /mporte a ser colocado: V.N. por hasta $ 2.000.000.000.-. Tramo Competitivo: por
hasta VN $ 2.000.000.000.-. Tramo No Competitivo: por hasta VN $ 50.000.000.-

e- Fraccionamiento Minimo:\V .N. $ 1.

f- Fecha de Liquidacion:. 8/08/19.

9- Forma de Liquidacion: A través del Sistema de Liquidacion del Mercado Abierto
Electrénico (MAECLEAR). Quienes no sean Agente MAE deberan realizar la liquidacion
a través de un Agente MAE o abrir una cuenta en el Banco de la Ciudad de Buenos
Aires.

h- Amortizacion: Unica al vencimiento.

i- Intereses. Cuota Unica al vencimiento.

j- Intereses Compensatorios Adicionales: En la fecha de vencimiento, la Ciudad pagara
en concepto de interés compensatorio adicional la suma de pesos que resulte de
restar:

(i) el principal expresado en doélares al Tipo de Cambio Inicial mas un interés nominal
anual de 4,25%, y reconvertidos a pesos al Tipo de Cambio Final.

MENOS,

(ii) el principal e interés a ser pagados por la Ciudad conforme la tasa fija nominal anual
a licitar. En caso de que el resultado de esa resta sea negativo, no se pagara interés
compensatorio adicional.

“Tipo de Cambio Inicial” significa el tipo de cambio determinado y publicado por el
BCRA mediante la Comunicacion “A” 3500 (o la regulacion que la sucediere o
modificare en el tiempo) en la fecha de licitacion.

“Tipo de Cambio Final” significa el tipo de cambio determinado y publicado por el BCRA
mediante la Comunicacion “A” 3500 (o la regulacion que la sucediere o modificare en el
tiempo) del tercer dia habil previo a la fecha de vencimiento.

k- /mporte de las ofertas: Los interesados en suscribir podran presentar:

(i) Ordenes de Compra bajo el Tramo Competitivo, cuando la oferta sea igual o mayor a
pesos $500.000 y multiplos de pesos $1.000 por encima de dicho monto, debiendo
obligatoriamente incluir en la Orden de Compra la tasa solicitada.



(ii) Ordenes de Compra bajo el Tramo Competitivo o bajo el Tramo No Competitivo, a su
opcion, cuando la oferta sea menor a pesos $500.000, siendo el monto minimo de
suscripcion pesos $1.000 y multiplos de $1.000 por encima de dicho monto.

|- Calificacion de Riesgo: Nacional corto plazo: FIX SCR: A1+ (arg)

m- Comisiones a 3° 0,02%

n- Oferta Total o Parcial Oferta Parcial.

Los importes a ser colocados podran ser ampliados por el emisor al momento de la
adjudicacion por hasta un monto total de ARS 15.000.000.000, autorizado por el
articulo 12 de la Ley de Presupuesto N° 6.068.

La Ciudad podra solicitar registro a través de Euroclear Bank S.A./N.V. (“Euroclear”).

A la fecha de la emision, el monto maximo disponible para ser colocado es de
ARS 7.943.511.000.-

Sistema de adjudicacion Holandés modificado precio / tasa tnico.
El GCBA podra desestimar todas las ofertas y/o declarar desierta la licitacion.

Licitacion 7/08/2019, horario de 12:00 hs. a 16:00 hs.



2. Esquema ahorro-inversion-financiamiento

Ctalnv 2018
Percibido -
Devengado

ler Trim 2019

Presupuesto 2019

I. Ingresos Corrientes

Ingresos tributarios

Ingresos no tributarios

Venta de bienes y servicios de las administraciones publicas
Rentas de la propiedad

Transferencias corrientes

Total Ingresos Corrientes

*Ing copa (dentro de ingresos tributarios)

231.751.854.404
8.035.659.813
2.431.771.967
1.363.131.893
6.351.767.519
249.934.185.596

300.638.704.105
10.548.769.777
2.539.433.016
680.875.128
6.230.987.518
320.638.769.544

300.638.704.105
10.548.769.777
2.539.357.866
680.875.128
6.194.236.256
320.601.943.132

Il. Gastos Corrientes

Remuneraciones al personal
Gastos de consumo
Impuestos directos

Otras perdidas
Transferencias corrientes

Total Gastos Corrientes

114.224.978.471
54.786.675.297
12.559.659,00
110.815.500
23.687.907.217
192.822.936.144

147.694.562.040
66.072.237.991
19.450.243,00
25.815.002.211
35.235.851.493
274.837.103.978

147.694.562.040
66.128.082.763

35.226.435.014,00
249.049.079.817

Ill. Resultado Econémico Primario (I - 1)

57.111.249.452,00

45.801.665.566,00

71.552.863.315,00

*Resultado economico contabilizando intereses

42.799.084.793,00

19.986.663.355,00

45.737.867.704,00

IV. Recursos de Capital

Recursos propios de capital

Transferencias de capital

Disminucidn de la inversion financiera
Recuperacion de Prestamos de Corto y Largo Plazo

Total Recursos de Capital

591.147.800
5.556.797.914
633.415.029

6.781.360.743

2.417.957.000
2.403.385.600
1.702.000.000

6.523.342.600

2.417.957.000
2.361.686.584
1.702.000.000

6.481.643.584

V. Gastos de Capital

Inversidn real directa
Transferencias de capital
Inversidn financiera

Total Gastos de Capital

50.236.474.605
230.011.392
783.293.195
51.249.779.192

33.061.608.893

156.381.846
19.301.898.736
52.519.889.475

51.621.674.993
156.341.846
441.494.449
52.219.511.288

VL. Recursos Totales (I + V)

256.715.546.339

327.162.112.144

327.083.586.716

VII. Gasto Primario (Il + V)

244.072.715.335

327.356.993.453

301.268.591.105

VIIl. Resultado Primario (VI - VII)

12.642.831.004

-194.881.309

25.814.995.611

0

IX. Intereses Deuda Publica

14.312.164.659

25.815.002.211

25.814.995.611

X. Gastos Totales (VII + IX)

258.384.879.994

353.171.995.664

327.083.586.716

XI. Fuentes Financieras

58.136.279.867

28.939.847.768

28.744.966.459

Disminucion de la Inversion financiera
Endeudamiento publico e incremento de otros pasivos
Variacion de Disponibilidad

Retenciones

ingresos no presupuestarios

Flotante

Otros

9.174.864.702
12.589.757.199

3.343.355.687
2.091.304.311
30.936.997.968|

10.291.260.810
6.977.817.031]

11.670.769.927

10.096.379.501
18.648.586.958

XII. Aplicaciones Financieras

56.466.946.212

28.744.966.459

28.744.966.459

Inversion financiera
Disponibilidades

Amortizaciones

Recompra y canje de la deuda
Otras

Erogaciones Extrapresupuestarias

Pagos de deuda de ejercicios anteriores

13.314.124.246
7.799.268.128|
8.246.160.526|
983.361.347|
593.255.476
25.530.776.489

12.451.657.774]

16.293.308.685

12.451.657.774]

16.293.308.685

XIIl. Resultado Financiero (VI - X)

-1.669.333.655

-26.009.883.520

Resultado final

0

-25.815.002.211




3. Stock de Deuda con apertura en Pesos y Délares al 30/06/2019 (en millones).

31/12/2018 30/06/2019
31/12/2018 30/6/2019
CONCEPTO PESOS PESOS
{Prov) PESOS | DOLARES | EUROS (Prov) PESOS | DOLARES | EUROS
Deuda Financiera - Banco Ciudad - 1.210.7 0791 6.0 ) 11989 1.198.9 i )
Inmuebles
Proveedores 45,7 12 39,4 - 0,9 -
Org. Internacionales de Crédito 15.221,3 860,8 3324 33,8 23.018,3 860,8 482,3 23,1
BIRF 9.004,7 - 193,6 33,8 11.468,1 - 236,6 23,1
BID 1.432,1 - 37,1 - 2.610,5 - 60,0 -
Eximbank 3.811,9 - 98,8 - 4.349,0 - 100,0 -
IFC 860,8 860,8 - - 860,8 860,8 - -
CAF - - - - 3.619,2 - 83,2 -
Gobierno de Espaia 111,9 - 2,9 - 110,7 - 2,5 -
Titulos Publicos 82.819,7 27.085,8 1.443,9 - 94.499,7 40.041,3 1.251,9 -
= Bono Tango 53.654,0 - 1.390,0 - 53.287,5 - 1.225,0 -
Serie 11 (Ley N° 5014 y N° 5236) 19.300,0 - 500,0 - 14.572,5 - 335,0 -
Serie 12 (Ley N° 5014 - 5236 y 5492) 34.354,0 - 890,0 - 38.715,0 - 890,0 -
= Prog. Financ. Mercado Local 29.165,7 27.085,8 53,9 - 41.212,2 40.041,3 26,9 -
Clase 3 (Ley N° 4472) - - - - - - - -
Clase 4 (Ley N° 4382) 437,2 - 11,3 - - - - -
Clase 5 (Ley N° 4810) 334,7 - 8,7 - 188,5 - 4,3 -
Clase 6 (Ley N° 4810) 1.307,9 - 33,9 - 982,4 - 22,6 -
Clase 16 (Ley N°5496) 190,7 190,7 - - 127,2 127,2 - -
Clase 18 (Ley N°5491) 495,0 495,0 - - 330,0 330,0 - -
Clase 20 (Ley N°5491) 3.707,8 3.707,8 - - 3.707,8 3.707,8 - -
Clase 22 (Leyes N° 5541, N° 5725 y N° 5727) 9.429,8 9.429,8 - - 22.613,9 22.613,9 - -
Clase 23 (Ley N° 5876) 13.262,5 13.262,5 - - 13.262,5 13.262,5 - -
Rec. Deuda Previsional 33,0 33,0 - - 33,0 33,0 - -
Préstamo ANSES (Ley N° 5603) 4.614,4 4.614,4 - - 7.348,3 7.348,3 - -
TOTAL 103.943,8 33.573,0 1.783,4 33,8 126.137,6 49.482,2 1.735,2 23,1

Notas: Tipos de cambio:

usd/peso: al 31.12.2018: 38,60; al 30.06.2019: 43,50
euro/usd: al 31.12.2018: 1,17358; al 30.06.2019: 1,16782
uva: al 31.12.2018: 31,06; al 30.06.2019: 38,03

[Deuda Indirecta: Aval AUSA |  8.105,8] 0,0| 210,0] 0,0]  9.0202] 0,0] 207,4| 0,0]




3.1 Stock de deuda expresada en pesos
(en millones de pesos, al tipo de cambio vigente al cierre de cada periodo)

31/12/2018 | 30/06/2019
CONCEPTO PROV] PROV]
Deuda Financiera - Banco Ciudad 1.210,7 1.108.9
- Inmuebles
Proveedores 45,7 39,4
Org. Internacionales de Crédito 15.221,3 23.018,3
BIRF 9.004,7 11.468,1
BID 1.432,1 2.610,5
Eximbank 3.811,9 4.349,0
IFC 860,8 860,8
CAF - 3.619,2
Gobierno de Espafa 111,9 110,7
Titulos Publicos 82.819,7 94.499,7
= Bono Tango 53.654,0 53.287,5
Serie 11 (Ley N° 5014 y N° 5236) 19.300,0 14.572,5
Serie 12 (Ley N° 5014 - 5236 y 5492) 34.354,0 38.715,0
= Prog. Financ. Mercado Local 29.165,7 41.212,2
Clase 4 (Ley N° 4382) 437,2 -
Clase 5 (Ley N° 4810) 334,7 188,5
Clase 6 (Ley N° 4810) 1.307,9 982,4
Clase 16 (Ley N° 5496) 190,7 127,2
Clase 18 (Ley N°5491) 495,0 330,0
Clase 20 (Ley N°5491) 3.707,8 3.707,8
Clase 22 (Leyes N° 5541, N° 5725 y N° 5727) 9.429,8 22.613,9
Clase 23 (Ley N° 5876) 13.262,5 13.262,5
Rec. Deuda Previsional 33,0 33,0
Préstamo ANSES (Ley N° 5603) 4.614,4 7.348,3
TOTAL 103.944,7 126.137,6

Notas: Tipos de cambio:

usd/peso: al 31.12.2018: 38,60; al 30.06.2019: 43,50
euro/usd: al 31.12.2018: 1,17358; al 30.06.2019: 1,16782
uva: al 31.12.2018: 31,06; al 30.06.2019: 38,03

|Deuda Indirecta: Aval AUSA

8.105,8|

9.020,2|

3.2 Stock de deuda expresada en délares
(en millones de délares, al tipo de cambio vigente al cierre de cada periodo)

CONCEPTO 31/12/2018 30/06/2019
(PROV) (PROV)
Deuda Financiera - Banco Ciudad
31,4 27,6
- Inmuebles
Proveedores 1,2 0,9
Org. Internacionales de Crédito 394,3 529,2
BIRF 233,3 263,6
BID 37,1 60,0
Eximbank 98,8 100,0
IFC 22,3 19,8
CAF - 83,2
Gobierno de Espaiia 2,9 2,5
Titulos Publicos 2.145,6 2.172,4
= Bono Tango 1.390,0 1.225,0
Serie 11 (Ley N° 5014 y N° 5236) 500,0 335,0
Serie 12 (Ley N° 5014 - 5236 y 5492) 890,0 890,0
= Prog. Financ. Mercado Local 755,6 947,4
Clase 4 (Ley N° 4382) 11,3 -
Clase 5 (Ley N° 4810) 8,7 4,3
Clase 6 (Ley N° 4810) 33,9 22,6
Clase 16 (Ley N°5496) 4,9 2,9
Clase 18 (Ley N°5491) 12,8 7,6
Clase 20 (Ley N°5491) 96,1 85,2
Clase 22 (Leyes N° 5541, N° 5725 y N° 5727) 244,3 519,9
Clase 23 (Ley N° 5876) 343,6 304,9
Rec. Deuda Previsional 0,9 0,8
Préstamo ANSES (Ley N° 5603) 119,5 168,9
TOTAL 2.692,9 2.899,7

Notas: Tipos de cambio:

usd/peso: al 31.12.2018: 38,60; al 30.06.2019: 43,50

euro/usd: al 31.12.2018: 1,17358; al 30.06.2019: 1,16782

uva: al 31.12.2018: 31,06; al 30.06.2019: 38,03

Deuda Indirecta: Aval AUSA

210,0

207.4




4. Ratio deuda sobre ingresos totales
En millones de USD, al tipo de cambio vigente al cierre de cada periodo.
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5. Perfil de amortizaciones 2019-2024 y resto sobre stock estimado al 30/06/2019 (en millones).

CONCEPTO Resto 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Resto
Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros Pesos Déblares Euros Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros Pesos Déblares Euros

Deuda Financiera - Banco Ciudad - 274 53 597 627 658 02656
Inmuebles
Proveedores 03 06
Org. Internacionales de Crédito o 151 91 16,1 14,0 19,9 107,6 27 2152 31,8 215,2 38,8 3228 3319
BIRF 91 14,0 0,0 8,7 134 2116
BID 71 25 48,1
Eximbank 7 154 15,4 - 15,4 - 154 - 15,4 - 15,4
IFC 107,6 2152 2152 3228
CAF 38 7,6 7,6 7,6 56,7
Gobierno de Espafia 0,4 0,7 0,7 0,7 0,1
Titulos Piblicos 228,6 15,6 228,6 176,3 170,0 3.707,8 22.613,9 13.262,5 890,0
* Bono Tango 165,0 170,0 890,0

Serie 11 (Leyes N° 5014 y N° 5236) 165,0 170,0 0,0 -

Serie 12 (Leyes N°5014, N°5236 y N°5492) 890,0
® Prog. Financ. Mercado Local 228,6 15,6 228,6 11,3 3.707,8 22.613,9 13.262,5

Clase 5 (Ley N° 4810) 43 0,0

Clase 6 (Ley N° 4810) - 11,3 - 11,3 0,0

Clase 16 (Ley N° 5496) 63,6 63,6 0,0

Clase 18 (Ley N° 5491) 165,0 165,0 0,0

Clase 20 (Ley N° 5491) 3.707,8 -

Clase 22 (Leyes N° 5541, N° 5725 y N° 5727) 22.613,9 -

Clase 23 (Ley N° 5876) 13.262,5
Rec. Deuda Previsional 11,0 11,0 11,0
Préstamo Anses (Ley N° 5603) 1.867,0 12459 1.501,4 27339
TOTAL 239,6 311 91 21339 193,0 14,0 13137 189,9 5.376,5 237 3.011,8 318 22.894,9 388 145118 1.2219
TOTAL EN U$S 472 258,4 220,1 1473 101,0 565,2 1555,5
TOTAL CONVERTIDO A PESOS 2.053,0 11.242,3 9.573,0 6.405,4 43931 24.584,5 67.663,4
Notas:

(1) Organismos Internacionales de Crédito no incluyen los servicios devengados e impagos por 2° sem 2002 y afio 2003 cuyo tratamiento estd incluido en el (Programa de Financiamiento Ordenado - PFO).
usd/peso: al 31.12.2018: 38,60; al 30.06.2019: 43,50

eurofusd: al 31.12.2018: 1,17358; al 30.06.2019: 1,16782

uva: al 31.12.2018: 31,06; al 30 06 2019: 38,03




6. Perfil de intereses y comisiones 2019-2024 y resto sobre stock estimado al 30/06/2019 (en millones).

CONCEPTO Resto 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Resto
Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros Pesos Délares Euros

Deuda Financiera - Banco Ciudad - 826 ) ) 56.4 ) _ 535 ) ) 505 ) ) a4 _ ) %18
Inmuebles
Proveedores - 0,04 - - 0,04
Org. Internacionales de Crédito ¥ 212,0 1,1 02 3535 21 01 309,5 21,2 - 249,3 199 - 146,7 187 - 718 176 - 38,3 1330
BIRF - 49 0,2 - 9.8 0,1 - 10,0 - - 99 - - 10,2 - - 10,0 - - 87,0
BID - 0,9 - - 2,1 - - 2,1 - - 2,1 - - 1,7 - - 17 - - 16,0
Eximbank - 3,6 - 57 - 47 - 37 - 2,7 - - 17 - - 0,7
IFC 212,0 3535 309,5 249,3 146,7 - - 778 - - 383 -
CAF - 17 - - 44 - - 44 - - 41 - - 41 - - 41 - - 29,3
Gobierno de Espafia - 0,0 - - 0,0 - - 0,0 - - 0,0 - - 0,0
Titulos Pdblicos 10.270,2 48,6 - 16.149,0 89,5 - 14.084,6 44 - 10.416,3 66,8 - 7.331,3 66,8 - 2.954,4 66,8 - 39723 100,1
* Bono Tango - 484 - - 89,3 - - 744 - - 66,8 - - 66,8 - - 66,8 - - 100,1

Serie 11 (Leyes N° 5014 y N° 5236) - 15,0 - - 22,6 - - 7.6 - - 0,0 - - - - -

Serie 12 (Leyes N'5014, N'5236 y N°5492) - 334 - - 66,8 - - 66,8 - - 66,8 - - 66,8 - - 66,8 - - 100,1
* Prog. Financ. Mercado Local 10.270,2 0,3 - 16.149,0 0,1 - 14.084,6 - - | 10.416,33 - - 7.331,3 - - 2.954,4 - - 39723

Clase 5 (Ley N° 4810) - 0,0

Clase 6 (Ley N° 4810) - 0,2 - - 0,1

Clase 16 (Ley N° 5496) 252 - - 6,6

Clase 18 (Ley N°5491) 87,3 - - 34,6 - -

Clase 20 (Ley N° 5491) 975,7 - - 1.561,5 - - 1.371,9 - - 215,0 - -

Clase 22 (Leyes N° 5541, N° 5725y N° 5727) 5.755,5 - - 9.127,0 - - 79714 - - 6.388,4 - - 4.579,3 - - 859,8 - -

Clase 23 (Ley N° 5876) 34264 - - 5.419,3 - - 47413 - - 3.813,0 - - 2.752,0 - - 2.094,6 - - 3972,3
Rec. Deuda Previsional
Préstamo Anses (Ley N° 5603) 487,6 - - 975,2 - - 601,7 - - 582,2
TOTAL 10.969,8 59,7 02 17.560,3 1116 0,1 15.052,2 95,6 0,0 11.301,3 86,6 0,0 7.528,5 85,5 0,0 3.079,5 84,3 0,0 42724 2331 0,0
TOTAL ENU$SS 312,2 515,4 441,6 346,4 258,6 155,1 313
TOTAL CONVERTIDO A PESOS 13.579,7 224217 19.209,4 15.069,6 11.2475 6.747,6 14.413,2

Notas:

(1) Organismos Internacionales de Crédito no incluyen los servicios devengados e impagos por 2° sem 2002 y afio 2003 cuyo tratamiento estd incluido en el (Programa de Financiamiento Ordenado - PFO).
usd/peso: al 31.12.2018: 38,60; al 30.06.2019: 43,50

eurofusd: al 31.12.2018: 1,17358; al 30.06.2019: 1,16782

uva: al 31.12.2018: 31,06; al 30 06 2019: 38,03



8. Liquidez

El Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires realizara sus mejores esfuerzos
con el objetivo de arbitrar los mecanismos necesarios para darle liquidez a los titulos
emitidos en el mercado secundario, por un porcentaje de la emision.

9. Cotizacion

Los Titulos podran contar con autorizaciéon de listado y/o negociacién en el BYMA, el
MAE u otros mercados autorizados.

Este material ha sido preparado unicamente con el propdsito de brindar informacion y
no constituye una oferta o invitacion a ofertar ni una recomendacion para llevar a cabo
una transaccion. La informacion aqui brindada es provisoria y no debera tomarse con
caracter definitivo hasta tanto no se haya cumplido con lo dispuesto en el articulo 118
delalLey N°70.
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