PROGRAMA DE EMISION DE
LETRAS DEL TESORO
DEL GOBIERNO DE LA CIUDAD AUTONOMA
DE BUENOS AIRES

POR HASTA ARS 6.500.000.000.-
Art. 12 Ley N° 5.724.
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Serie 1

Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
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E]oy Aguirre (quirrerebora@buenosaires.gob.ar)
Sofia Roldan (sofiaroldan@buenosaires.gob.ar)
(5411) 4323-9617 (lineas rotativas)




Detalle de la Licitacién (provisorio — a confirmar al momento de la licitacion)

Letra del Tesoro del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires en Pesos a 56 dias:

a- Denominacion: Letra en Pesos a tasa ﬁja, con fecha de emisién 27/09/17 y de vencimiento 22/11/17.
b- Fecha de Licitacion: 26/09/17.

c- Licitacion: Se licitara precio. Letras a descuento.

d- Importe a ser colocado: V.N. por hasta $ 200.000.000.-. Tramo Competitivo: por hasta VN $ 200.000.000.- y
Tramo No Competitivo: por hasta VN $ 10.000.000.-

e- Fraccionamiento Minimo:V.N. $ 1.

f- Fecha de Liguidacion: 27/09/17.

g- Forma de Liquidacion: A través del Sistema de Liquidacién del Mercado Abierto Electrénico (MAECLEAR).
Quienes no sean Agente MAE deberan realizar la liquidacién a través de un Agente MAE o abrir una cuenta en el
Banco de la Ciudad de Buenos Aires.

h- Amortizacién: Total al vencimiento.
i- Importe de las ofertas: Los interesados en suscribir podran presentar:

(i) Ordenes de Compra bajo el Tramo Competitivo, cuando la oferta sea igual o mayor a $500.000 y multiplos de
$1.000 por encima de dicho monto, debiendo ob]igatoriamente incluir en la Orden de Compra el precio solicitado.

(i) Ordenes de Compra bajo el Tramo Competitivo o bajo el Tramo No Competitivo, a su opcién, cuando la
oferta sea menor a $500.000, siendo el monto minimo de suscripcién $1.000 y multiplos de $1.000 por encima de
dicho monto.

j- Calificacion de Riesgo: Nacional corto plazo: FIX SCR: Al+ (arg)
Calificacion Internacional de Riego del Emisor: Standard & Poor’s: B
Moody's: B3
Fitch: B

k- Comisiones a 3% 0,02%

|- Oféerta Total o Parcial Oferta Parcial.

Los importes a ser colocados podrén ser ampliados por el emisor al momento de la adjudicacién por hasta un
monto total de ARS 6.500.000.000, autorizado por el articulo 12 de la Ley de Presupuesto N° 5.724.

Sistema de adjudicacién Holandés de precio tnico.
El GCBA podré desestimar todas las ofertas y/o declarar desierta la licitacién.

Licitacién 26/09/17, horario de 12:00 hs. a 16:00 hs.

Esquema ahorro-inversién-financiamiento (ejecutado)



ESQUEMA AHORRO INVERSION FINANCIAMIENTO

Ctainv 2015
Percibido-
Devengado

Ctalnv 2016
Percibido -
Devengado

Vigente 2017 +
Ampliacién

l. Ingresos Corrientes
Ingresos tributarios
Ingresos no tributarios

Venta de bienes y servicios de las administraciones publicas

Rentas de la propiedad
Transferencias corrientes
Total Ingresos Corrientes

Il. Gastos Corrientes
Remuneraciones al personal
Gastos de consumo
Impuestos directos
Transferencias corrientes
Total Gastos Corrientes

lll. Resultado Econémico Primario (1 - 1)

IV. Recursos de Capital
Recursos propios de capital
Transferencias de capital
Disminucion de la inversion financiera
Recuperacién de Prestamos de Corto y Largo Plazo
Total Recursos de Capital

V. Gastos de Capital
Inversidn real directa
Transferencias de capital
Inversién financiera
Total Gastos de Capital

VI. Recursos Totales (I + V)

VII. Gasto Primario (Il + V)

VIII. Resultado Primario (VI- VII)

IX. Intereses Deuda Publica

X. Gastos Totales (VII + IX)

XI. Fuentes Financieras

XIl. Aplicaciones Financieras

XIil. Resultado Financiero (VI - X)

76.854.743.499
2.749.917.850
511.426.979
117.006.327
716.673.790
80.949.768.444

42.188.224.372
21.584.905.349
213.474,00
11.119.178.900
74.892.522.095
6.057.246.349

99.471.219
403.530.161
254.630.858
757.632.238

12.339.342.305
123.772.896
151.527.163
12.614.642.365
81.707.400.682
87.507.164.460
-5.799.763.778
1.950.163.029
89.457.327.489
22.108.828.945

14.358.902.137

-7.749.926.807

121.588.676.833
4.053.116.212
679.694.836
835.683.584
1.535.291.686
128.692.463.151

69.381.121.472
29.067.985.005
1.395,00
15.539.029.729
113.988.397.601
14.704.065.550
171.760.354
535.467.313
164.577.119
871.804.786
25.225.358.856
252.197.869
234.115.715
25.711.672.440
129.564.267.937
139.700.070.041
-10.135.802.104
4.500.713.839
144.200.783.880
43.930.777.079

29.294.261.135

-14.636.515.943

167.221.999.830
8.060.807.221
1.353.074.727
800.000.000
3.237.409.376
180.673.291.154

90.573.126.286

40.929.132.206

18.387.870.552
149.890.129.044

30.783.162.110

103.000.000

4.228.807.858

1.275.165.500

5.606.973.358

42.647.530.297

140.084.372

419.010.956

43.206.625.625

186.280.264.512

193.096.754.669

-6.816.490.157

6.404.446.003

199.501.200.672

33.368.149.202

20.147.213.042

-13.220.936.160




3. Stock de Deuda con apertura en Pesos y Délares al 30/06/2017 (en mi“ones).

31/12/2016 31/12/2016 30/06/2017 30/06/2017
CONCEPTO PESOS PESOS
(Prov) PESOS | DoLAREs | EUROs (Prov) PEsOs | DoLARes |  EurRos
Proveedores 2,3 - 0,1 - - - - -
Proveedores (Ley N° 5236) 999,4 999,4 - - 669,6 669,6 - -
Org. Internacionales de Crédito 3.968,2 - 161,4 78,2 4.182,9 - 168,8 68,4
BIRF 2.067,7 - 43,4 78,2 2.252,0 - 53,9 68,4
BID 728,1 - 45,2 - 638,2 - 38,0 -
Eximbank 1.102,9 - 68,5 - 1.226,2 - 73,0 -
Gobierno de Espafia 69,5 - 4,3 - 66,5 - 4,0 -
Titulos Publicos 38.256,9 3.274,2 2.172,8 - 48.587,7 16.681,7 1.899,2 -
= Bono Tango 25.200,8 - 1.565,3 - 23.352,0 - 1.390,0 -
Serie 10 (Leyes N° 3894 y N° 4037) 2.821,8 - 175,3 - - - - -
Serie 11 (Ley N° 5014 y N° 5236) 8.050,0 - 500,0 - 8.400,0 - 500,0 -
Serie 12 (Ley N° 5014 - 5236 y 5492) 14.329,0 - 890,0 - 14.952,0 - 890,0 -
= Prog. Financ. Mercado Local 13.056,0 3.274,2 607,6 - 25.235,7 16.681,7 509,2 -
Clase 3 (Ley N° 4472) 1.207,5 - 75,0 - 840,0 - 50,0 -
Clase 4 (Ley N° 4382) 4.388,3 - 272,6 - 3.663,1 - 218,0 -
Clase 5 (Ley N° 4810) 1.823,0 - 113,2 - 1.585,1 - 94,4 -
Clase 6 (Ley N° 4810) 2.363,0 - 146,8 - 2.465,8 - 146,8 -
Clase 7 (Ley N° 4472) - - - - o - - -
Clase 8 (Ley N° 4949) - - - - - = - -
Clase 9 (Ley N° 4949) - - - - F - - -
Clase 10 (Ley N° 4949) - - - - 3 - - -
Clase 11 (Ley N° 4949) - - N 4 = - o -
Clase 12 (Ley N° 4472) - = - - - - - -
Clase 13 (Ley N° 4472) < = - - - - - -
Clase 14 (Ley N° 4472) 100,0 100,0 - - 100,0 100,0 - -
Clase 15 (Ley N° 4885) 157,1 157,1 - - 104,8 104,8 - -
Clase 16 (Ley N°5496) 948,0 948,0 - - 948,0 948,0 - -
Clase 17 (Ley N°5491) 363,6 363,6 - - 363,6 363,6 - -
Clase 18 (Ley N°5491) 1.705,5 1.705,5 - - 1.705,5 1.705,5 - -
Clase 19 (Ley N°5491) - - - - 1.378,1 1.378,1 - -
Clase 20 (Ley N°5491) - - - - 3.707,8 3.707,8 - -
Clase 22 (Ley N°5541) - - - - 8.374,0 8.374,0 - -
Letras del Tesoro 2.047,9 2.047,9 - - - - - -
Rec. Deuda Previsional 32,8 32,8 - - 32,8 32,8 - -
Préstamo ANSES (Ley N° 5603) 1.867,0 1.867,0 - - 3.112,9 3.112,9 - -
Otros - Ac. Conc. OSPLAD - - - - -
TOTAL 47.174,5 8.221,4 2.334,4 78,2 56.585,9 20.497,1 2.068,0 68,4
Deuda Indirecta: Aval AUSA | 2.062,4| 0,0| 128,1] 0,0| 2.992,1] 00| 178,1] 0,0|

Notas: Tipos de cambio:

usd/peso: al 31.12.2016: 16,10; al 30.06.2017: 16,8

euro/usd: al 31.12.2016: 1,08696; al 30.06.2017: 1,17262




4. Stock de deuda expresada en pesos

(en millones de pesos, al tipo de cambio vigente al cierre de cada perfodo)

4.2 Stock de deuda expresada en délares

(en millones de délares, al tipo de cambio vigente al cierre de cada periodo)

CONCEPTO 31 & PRO A0/04/2017 [PROW CONCEPTO 31/12/2016 (PROV) | 30/06/2017 (PROV)
Proveedores 2,3 - Proveedores 01 -
Proveedores (Ley N° 5236) 9994 669,6 Proveedores (Ley N° 5236) 62,1 39,9
Org. Internacionales de Crédito 3.968,2 4.1829 Org. Internacionales de Crédito 246,5 249,0
BIRF 2.067,7 2.252,0 BIRF 128,4 134,0
BID 7281 638,2 BID 45,2 38,0
Eximb ank 1.102,9 1.226,2 Eximbank 68,5 73,0
G obiemo de Espaia 69,5 66,5 Gobierno de Espafia 4,3 4,0
Titulos Publicos 38.256,9 48.587,7 Titulos Publicos 2.376,2 2.892,1
= Bono Tango 25.200,8 23.352.0 = Bono Tango 1.565,3 1.390,0

Sene 10 (Leyes N° 3384 yN? 4027) 28218 - Serie 10 (Leyes N° 3894 y N° 4037) 175,3 -
Serie 11 (Ley N 5014 yN® 236 8.050,0 8.400,0 Serie 11 (Ley N° 5014 y N° 5236) 500,0 500,0
Sene 12 (Ley N* 5014 - 5236 y5492 14.329,0 14.952.0 Serie 12 (Ley N° 5014 - 5236 y 5492) 890,0 890,0
= Prog. Financ. Mercado Local 13.056,0 25.235,7 = Prog. Financ. Mercado Local 810,9 1.502,1
Clase 3 (LayN=4472) 1.207,5 840,0 Clase 3 (Ley N° 4472) 75,0 50,0
Clase 4 (LeyN® 4222 4.388,3 3.663.1 Clase 4 (Ley N° 4382) 272,6 218,0
Clase 5 (Ley NF 4810) 1.823,0 1.585,1 Clase 5 (Ley N° 4810) 113,2 94,4
Clase & (LeyN"4810 2.363,0 2.4658 Clase 6 (Ley N° 4810) 146,8 146,8
Clase 7 (LeyN*4472) - - Clase 7 (Ley N° 4472) - -
Clase 8 (LeyN® 4949 - = Clase 8 (Ley N° 4949) - -
Clase 5 (LeyN® 4549 - - Clase 9 (Ley N° 4949) - -
Cilase 10 {LeyN® 4549 = s Clase 10 (Ley N° 4949) - -
Clase 11 (LayN® 4545 - - Clase 11 (Ley N° 4949) - -
Clase 12 (LeyN* 4472 - H Clase 12 (Ley N° 4472) - -
Ciase 13 (LeyN"4472 - = Clase 13 (Ley N° 4472) - -
Clase 14 (LeyN" 4472 100,0 100,0 Clase 14 (Ley N° 4472) 6,2 6,0
Clase 15 (LeyN" 4885 1571 104,8 Clase 15 (Ley N° 4885) 9,8 6,2
Clase 16 (LeyN* 5496, 943,0 948,0 Clase 16 (Ley N°5496) 58,9 56,4
Clase 17 (LeyN™5491 3636 363,6 Clase 17 (Ley N°5491) 22,6 21,6
Ciase 18 (LeyN*5457) 1.705,5 1.705,5 Clase 18 (Ley N°5491) 105,9 101,5
Clase 19 (LeyN*S457) - 1.378,1 Clase 19 (Ley N°5491) - 82,0
Clase 20 (LeyN*S5491) - 3.707,8 Clase 20 (Ley N°5491) - 220,7
Clase 22 (LeyN"3541 - 8.374.0 Clase 22 (Ley N°5541) - 498,5
Letrasdel Tesoro 2.047,9 - Letras del Tesoro 127,2 -
Rec. Deuda Previsional 32,8 32,8 Rec. Deuda Previsional 2,0 2,0
Préstamo ANSES (Ley N° 5603) 1.867,0 34129 Préstamo ANSES (Ley N° 5603) 116,0 185,3
Otros - Ac. Conc. OSPLAD - - Otros - Ac. Conc. OSPLAD - -
TOTAL 47.174,5 55.585,9 TOTAL 2.930,1 3.368,2
Ind# - Aval AUSA | 2.062.4| 2.992.1] Deuda Indirecta: Aval AUSA [ 128,1 178.1

Notas: Tipos de cambio:
usd/peso: al 31.12.2016: 16,10; al 30.06.2017: 16,8
euro/usd: al 31.12.2016: 1,08696; al 30.06.2017: 1,17262




5. Ratio deuda sobre ingresos totales
En millones de USD, al tipo de cambio vigente al cierre de cada periodo
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6. Perfil de amortizaciones 2017-2022 y resto sobre stock estimado al 30/06/2017 (en millones).

CONCEPTO

2017

2018

2019

2020

2021

2022

Resto

Pesos

Délares

Euros

Pesos

Délares

Euros

Pesos

Délares

Euros

Pesos

Délares

Euros

Pesos

Délares

Euros

Pesos

Délares

Euros

Pesos

Délares

Euros

Proveedores(1)
Proveedores (Ley N° 5236)

Org. Internacionales de
BIRF

BID

Eximbank

Gobierno de Espafia

Titulos Publicos

= Bono Tango
Serie 10 (Leyes N° 3894 y N° 4037)
Serie 11 (Leyes N° 5014 y N° 5236)
Serie 12 (Leyes N°5014, N°5236 y N°5492)

= Prog. Financ. Mercado Local
Clase 3 (Ley N° 4472)
Clase 4 (Ley N° 4382)
Clase 5 (Ley N° 4810)
Clase 6 (Ley N° 4810)
Clase 7 (Ley N° 4472)
Clase 8 (Ley N° 4949)
Clase 9 (Ley N° 4949)
Clase 10 (Ley N° 4949)
Clase 11 (Ley N° 4949)
Clase 12 (Ley N° 4472)
Clase 13 (Ley N° 4472)
Clase 14 (Ley N° 4472)
Clase 15 (Ley N° 4885)
Clase 16 (Ley N° 5496)
Clase 17 (Ley N° 5491)
Clase 18 (Ley N° 5491)
Clase 19 (Ley N° 5491)
Clase 20 (Ley N° 5491)
Clase 22 (Ley N° 5541)

Letras del Tesoro
Rec. Deuda Previsional
Préstamo Anses (Ley N° 5603)

Otros 0 Ac. Conc. OSPLAD

329,8

416,0

7,6
7,24
0,4

122,9

11,3
11,3

339,8

2.193,8

237,0

426,4
1378,1

20,2
14,3
0,7

220,7

220,7
25,0
109,1
37,8
48,9

23,2
23,2

1.326,8

25,3
14,2
10,4

0,7

306,1

19,8
19,8

1867,0

11,1

10,4

0,7

189,4

165,0

165,0

14,0
14,0

1245,9

11

10,4

0,7

170,0

170,0

170,0

3.707,8

3.707,8

3707,8

11

10,4
0,7

77,1
51,0

26,1
0,1

890,0

890,0

890,0

TOTAL

756,8

130,5

11

2.544,6

241,0

23,2

1.337,6

331,4

19,8

2.530,4

200,6

14,0

1.245,9

181,1

3.707,8

11,1

8.374,0

967,1

TOTAL EN U$S

188,8

419,7

434,2

367,7

255,3

2318

1465,6

TOTAL CONVERTIDO A PESOS

3171,4

7050,8

7295,1

6176,5

4289,0

3894,9

24622,1

usd/peso: 16,8
euro/usd: 1,17262

Notas: I- Los montos pueden cambiar dado que este concepto de deuda no cuenta con un cronograma de cancelacién establecido y depende del ritmo de verificacién de los reclamos.
2- Organismos Internacionales de Crédito no incluyen los servicios devengados e impagos por 2° sem 2002 y afio 2003 cuyo tratamiento estd incluido en el (Programa de Financiamiento Ordenado - PFO)
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7. Perfil de intereses y comisiones 2017-2022 y resto sobre stock estimado al 30/06/2017 (en millones).

CONCEPTO 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Resto
Pesos [Délares| Euros | Pesos | Délares| Euros | Pesos [Ddlares| Euros | Pesos [Délares| Euros | Pesos [Ddélares| Euros | Pesos [Délares| Euros [ Pesos |Délares| Euros
Proveedores (1) - - - - - - - - - - - - - - - R R R R R R
Proveedores (Ley N° 5236) 50,6 - - 16,7 - - - - - - - - - - - - - - . R R
Org. Internacionales de - 3,7 0,1 - 6,1 0,2 - 53 0,1 - 4,5 - - 3,8 - - 3,1 - - 13,0 -
BIRF - 0,9 01 - 1,7 0,2 - 1,7 0,1 - 1,7 - - 15 - - 1,3 - - 10,9 -
BID - 0,5 - - 0,6 - - 0,3 - - 0 - - 0 - - 0 - - 0 -
Eximbank - 2,3 - - 3,7 - - 33 - - 2,8 - - 2,2 - - 1,7 - - 2,0 -
Gobierno de Espafia - 0,1 - - 0,1 - - 0,1 - - 0,1 - - 0,1 - - 0,1 - - 0,0 -
Titulos Publicos 1.973,6 63,4 - 3.709,7 120,9 - 3.198,4 106,9 - 2.892,2 89,6 - 2.811,5 74,4 - 2.132,7 66,8 - 2.376,5 233,6 -
= Bono Tango - 55,8 - - 1115 - - 104,1 - - 89,3 - - 74,4 - - 66,8 - - 233,6 -
Serie 10 (Leyes N° 3894 y N° 4037) - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Serie 11 (Ley N° 5014 y N° 5236) - 22,4 - - 44,8 - - 37,4 - - 22,6 - - 7,6 - - - - - - -
Serie 12 (Leyes N°5014, N°5236 y N°5492)| - 33,4 - - 66,8 - - 66,8 - - 66,8 - - 66,8 - - 66,8 - - 233,6 -
= Prog. Financ. Mercado Local 1.973,6 7,7 - 3.709,7 9,4 - 3.198,4 2,8 - 2.892,2 0,2 - 2.811,5 - - 2.132,7 - - 2.376,5 - -
Clase 3 (Ley N° 4472) - 10 - - 0,5 - - - - - - - - - r - - - - - -
Clase 4 (Ley N° 4382) - 4,3 - - 54 - - 1,1 - - - 4 . g A - - - N N N
Clase 5 (Ley N° 4810) - 0,9 - - 1,3 - - 0,6 - - - . - 4 . - - - - - _
Clase 6 (Ley N° 4810) - 1,4 - - 2,1 - - 1,2 - - 0,2 - - - - - - - - - _
Clase 7 (Ley N° 4472) - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Clase 8 (Ley N° 4949) - - - - - - - - - - - e - - - - - - -
Clase 9 (Ley N° 4949) - - - - - - - - - - - T - - - - - - - -
Clase 10 (Ley N° 4949) - - - N - - - - - - - N - - - - - - - -
Clase 11 (Ley N° 4949) - - - - - - - - - B - R - - R R R R R R
Clase 12 (Ley N° 4472) - - r - - - - - - - - - - - - - - - - -
Clase 13 (Ley N° 4472) - - F - - = - - - - - - - - - - - - - -
Clase 14 (Ley N° 4472) 15,3 0,0 o 7,7 - - - - - - - - - - - - - - R R R
Clase 15 (Ley N° 4885) 12,8 0,0 4 6,4 - - - - - - - - - - - - - _ _ - -
Clase 16 (Ley N° 5496) 114,0 0,0 - 213,8 - - 114,0 - - 14,3 - - - - - - - - . - .
Clase 17 (Ley N° 5491) 44,7 0,0 - - - - - - - - - - - - - - - _ _ - _
Clase 18 (Ley N° 5491) 216,2 0,0 - 428,9 - - 267,6 - - 53,5 - - - - - - - - - - -
Clase 19 (Ley N° 5491) 158,3 0,0 - 236,2 - - - - - - - - - - - - - - R R R
Clase 20 (Ley N° 5491) 458,5 0,0 - 914,5 - - 914,5 - - 917,0 - - 914,5 - - 230,5 - - - - -
Clase 22 (Ley N° 5541) 953,7 0,0 - 1.902,2 - - 1.902,2 - - 1.907,4 - - 1.897,0 - - 1.902,2 - - 2.376,5 - -
Letras del Tesoro - - - - - - - - - - - - - - - - - - R R R
Rec. Deuda Previsional - - - - - - - - - - - - - - - - - - R R R
Prestamo Anses (Ley N° 5603) 233,5 - - 407,8 - - 373,5 - - 728,4 - - 186,9 - - - - - - R R
Otros 0 Ac. Conc. OSPLAD - - - - - - - - - - - - - - - - - - - . .
TOTAL 2257,6 67,1 0,1 4134,2 127,0 0,2 3572,0 112,3 0,1 3620,6 94,1 0 2998,4 78,2 0 2132,7 69,8 0 2376,5 | 246,6 0
TOTAL EN U$S 201,6 373,2 325,0 309,6 256,6 196,8 388,0
TOTAL CONVERTIDO A PESOS 3387,2 6270,3 5460,0 5202,0 4311,6 3306,0 6519,2

usd/peso: 16,8
euro/usd: 1,17262

Nota: 1- Los montos pueden cambiar dado que este concepto de deuda no cuenta con un cronograma de cancelacién establecido y depende del ritmo de verificacién de los reclamos.

2- Organismos Internacionales de Crédito no incluyen los servicios devengados e impagos por 2° sem 2002 y afio 2003 cuyo tratamiento estd incluido en el (Programa de Financiamiento Ordenado - PFO).
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8. Liquidez

El Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires realizard sus mejores esfuerzos con el objetivo de arbitrar
los mecanismos necesarios para darle liquidez a los titulos emitidos en el mercado secundario, por un porcentaje
de la emisién.

Se informa que mediante las comunicaciones “A” 6270 y “A” 6316, el BCRA autorizé a las entidades financieras a
adquirir Letras del Tesoro de la Ciudad de Buenos Aires por hasta la suma de ARS 6.500.000.000.-

9. Cotizacién

Los Titulos podran contar con autorizacién de listado y/o negociacién en el BYMA, el MAE u otros mercados
autorizados.

Este material ha sido preparado tinicamente con el propdsito de brindar informacion y no constituye una oferta o
invitacion a ofertar ni una recomendacion para llevar a cabo una transaccion. La informacion aqul brindada es
provisoria y no deberd tomarse con cardcter definitivo hasta tanto no se /73)/3 Cump/ic/o con lo c/l'spuesta en el

articulo 118 de la Ley N° 70.



