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RESUMEN EJECUTIVO

A nivel internacional la guerra retrasa la recuperacion. El dano econdmico causado por la guerra de Ucrania contribuird a una
desaceleracion significativa del crecimiento mundial en 2022.. Se proyecta que el crecimiento mundial se desacelere del 6,1% del 2021 a
3.6% en 2022.

El mundo ha tenido un salto inflacionario en los primeros meses de este ano. Cuando se considera al primer trimestre 2022 en su conjunto,
se tiene que la tasa mensual promedio fue del 1,5% para el conjunto de 25 paises, en Argentina el aumento acumulado del primer
trimestre del ano alcanzo el 16,1%.

El contexto Nacional. El escenario nacional de abril estuvo marcado por politicas de ingresos adoptadas por el Gobierno Nacional. Entre
las medidas destacan el Refuerzo de ingresos para trabajadores y personas jubiladas; el Bono para jubilados y pensionados; el aumento
en la Tarjeta Alimentar; y la renovacion y nuevas canastas de +Precios Cuidados.

Asimismo, el Gobierno Nacional, empresarios y sindicalistas acordaron la apertura de la hegociacion de convenios salariales que aun no
han vencido o no se encuentran en la etapa de tratativas.

Los datos del cierre de 2021 y los primeros meses del afio 2022:

En la CABA los datos de ACTIVIDAD del Indicador Trimestral de Actividad Econdmica (ITAE, proxy del PBG) indicaron que el aho 2021

cerrd con una recuperacion acumulada del 10% i.a. sin embargo, frente a 2019 cerrd con una variacion negativa en el orden del 0,9%.

A nivel nacional el Producto Interno Bruto (PIB) cerré el 2021 con un alza de 10,3% frente a 2020 (y una caida de 0,6% frente a 2019), este
incremento respondio al aumento de todos los componentes de la demanda: la formacion bruta de capital fijo se incrementd 32,9%, el
consumo privado crecio 10,2% i.a., las exportaciones aumentaron 9,0% i.a. y el consumo publico 7,8% i.a., respecto a 2020.

Por su parte, el Estimador Mensual de la Actividad Econdmica nacional, arrojo en febrero un incremento de 9,1% interanual y cerro el
primer bimestre del ano 2022 con una suba de 7,1% frente al mismo bimestre del ario anterior.

En cuanto a los datos SOCIO-LABORALES segun el informe de prensa de Estadisticas y Censos de la CABA, en el cuarto trimestre de
2021, el empleo sigue en ascenso y la tasa alcanza un maximo dentro de la serie historica iniciada en 2014 (52,1%). La actividad (54,6%),
en contraste, se encuentra apenas por debajo del mismo trimestre de 2019, antes de la pandemia. De Lo anterior, resulta una reduccion
de la desocupacidn en el periodo (la tasa se coloca en 7,7% de la poblacion activa, unas 134.000 personas buscan una ocupacion y estan
disponibles para empezar a trabajar pero no la consiguen) hasta ubicarse en el guarismo del mismo periodo de 2018, que solo es
mejorado por los de 2014 y 2015.

Como consecuencia de las dinamicas anteriores, los ingresos laborales crecen (50,7%). Los ingresos no laborales también aumentan
(45,5%), favorecidos por los incrementos en las jubilaciones y pensiones y los refuerzos en las transferencias monetarias del Estado.

De lo anterior, resulta una mejora en las condiciones de vida medidas por el ingreso, que ocurre en relacion a niveles altos de pobreza (y
en particular, de indigencia) en el mismo trimestre de 2020. Después de transcurrido un ano y medio de pandemia, la estructura segun
estratos de ingresos en la Ciudad de Buenos Aires se parece mucho a la que existia en 2019. En el cuarto trimestre de 2021, la pobreza se
ubica en 15,6% de los hogares (209.000 hogares) y 21,6% de las personas (665.000 personas), con mejoras en relacion al mismo trimestre
del ano anterior. En la comparacion interanual, salen de la pobreza 54.000 hogares y 101.000 personas, lo que en puntos porcentuales
representa bajas de 4,6 pp y 3.3 pp. respectivamente. Estas reducciones se explican mayormente por la disminucion de la pobreza mas
extrema (46.000 hogares y 126.000 personas dejan la condicion de indigencia que tenian un ano atras). De los que quedan en la pobreza,
cerca del 26% de los hogares y el 28% de las personas en condicion de pobreza no tienen recursos suficientes para los gastos basicos de
alimentacion.

Los datos de febrero muestran que la recuperacion en el EMPLEO PRIVADO REGISTRADO en CABA, se encuentra lejos de los niveles
de pre pandemia. En febrero hubo 1.624.292 empleos privados registrados. En términos interanuales el aumento fue de 40.659 empleos
(+2,6% ia.). Acumuld en el primer bimestre de 2022 una caida en orden al 0,2% respecto a dic.21 (-2.542 empleos). Frente al nivel
pre-pandemia la péerdida de empleos privados, es de 35.392 (-2,1% vs dic.19).

Por su lado, el empleo publico registrd 501125 empleos. El sector publico generd empleo registrado, compensando parcialmente la
perdida del empleo privado: respecto a la pre-pandemia el empleo publico crecid 9.275 empleos (+1,9%), mientras que genero
interanualmente 13.444 (+2,8%) empleos. En el total, privado mas publico, desde dic.2019 se perdieron 26.117 puestos totales (-1,2%).

En el mes de febrero del 2022, la evolucion de las EMPRESAS de la Ciudad continua en caida, registrando bajas a nivel interanual.
Durante febrero se registraron 124.719 son del sector privado. Con respecto al mismo mes de 2021, la Ciudad perdio 2.651 empresas, lo que
implica una caida de 2,1%. Comparando con la situacion pre-pandemia (dic-19), la Ciudad perdid un total de 8.836 empresas, es decir, una
caida de 6,6%.

Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de EyC, INDEC, BCRA, BM, FMI, e informes de consultoras.
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Las EXPORTACIONES de la Ciudad de Buenos Aires se concentran en servicios, que explica el 95% del total exportado por CABA (y el 85%
del total de servicios exportados por Argentina). De enero a noviembre de 2021, las exportaciones de servicios crecieron un 20,4%
comparando el acumulado de enero a noviembre de 2020, luego de la gran caida del afo 2020 (-38,6%), aunque quedando por debajo
de los mismos meses del 2019 (-26,2%). Entre enero y noviembre de 2021, se exportaron en total USD 5.194 millones. Entre las actividades
que mas crecieron de enero a noviembre de 2021 versus el mismo periodo de 2019, se destacan: Programacion y consultoria informatica
crecio 51% (+$584 millones); I+D en ingenieria, ciencias exactas y naturales que crecio 190% (+140 millones); y Ss de transporte por tuberia,
que tuvo una expansion de 59% (+110 millones).

Finalmente, los PRECIOS de CABA contintan creciendo por debajo de la media nacional. El indice de Precios al Consumidor de la
Ciudad de Buenos Aires (IPCBA) registro en marzo de 2022 un alza de 54,2% en términos interanuales (+5,9% mensual, la variacion mensual
mas alta desde septiembre de 2018), mientras que el IPC Nacional INDEC tuvo una suba del 55,1% interanual (+6,7% mensual).

Otros precios de mercado, como el SALARIO PRIVADO REGISTRADO promedio (sin administracion publica) de la CABA, registré en
febrero (ultimo dato disponible) un incremento de 56% interanual nominal (+3,2% i.a. en términos reales, ajustado por IPCBA).

Por su parte, la TASA DE INTERES se ubicé por debajo de la inflacién, lo que se traduce en tasa reales negativas, aunque la brecha se
mantiene porque la inflacion tuvo trayectoria a acelerarse en los primeros tres meses de 2022. La tasa BADLAR promedio mensual de
abril del BCRA se ubico en 43,3%, con un alza de 2,7 p.p. respecto al mes anterior.

Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de AFIP, EyC, INDEC, y BCRA

c ltas> Direccion General de Estrategia Productiva
onsu .as . . Subsecretaria de Desarrollo Econémico
estrategiaproductiva@buenosaires.gob.ar Ministerio de Desarrollo Econémico y Produccién
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de 2021 a 3,6% en 2022.

del primer trimestre del ano alcanzoé el 16,1%.

En el escenario internacional la guerra retrasa la recuperacion. El daino econémico causado por la guerra de Ucrania contribuira a
una desaceleracion significativa del crecimiento mundial en 2022. Se proyecta que el crecimiento mundial se desacelere del 6,1%

El mundo ha tenido un salto inflacionario en los primeros meses de este afio. Cuando se considera al primer trimestre 2022 en su
conjunto, se tiene que la tasa mensual promedio fue del 1,5% para un conjunto de 25 paises, en Argentina el aumento acumulado

Convulsion por la guerra

El crecimiento mundial para 2022 y 2023 ha sido revisado a la
baja, debido sobre todo al impacto de la guerra en Ucrania.
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El mundo ha tenido un salto inflacionario en los primeros
meses de este ano. Hay dos factores preponderantes: la salida

de la pandemiay la invasion de Rusia a Ucrania.

Cuando se considera al primer trimestre 2022 en su conjunto,
se tiene que la tasa mensual promedio fue del 1,5% para el
conjunto de 25 paises, lo que anualizada implica una tasa de
19,2%. Mientras que en el primer trimestre de 2021 la inflacion
promedio mensual habia sido del 0,6%, es decir de un 7.9%

anualizado.

En sintesis, tanto la salida de la pandemia como el conflicto
bélico han generado una suba 11,3 puntos porcentuales anuales

de la inflacion.

En Argentina el aumento acumulado del primer trimestre del ano

alcanzo el 16,1%.
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Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de BM, FMI, IARAF.

La guerra empana las perspectivas economicas mundiales al tiempo que
la inflacion se acelera

Se proyecta que el crecimiento mundial se desacelere del 6,1% del 2021 a
3.6% en 2022 y 2023; es decir, 0,8 y 0,2 puntos porcentuales menos en 2022y
2023 que lo previsto en enero, respectivamente.

Es sumamente probable que el PIB de Ucrania caiga fuertemente en un
porcentaje de dos digitos, Rusia sufra una gran contraccion, y se registren
efectos secundarios a nivel mundial a traves de los mercados de materias
primas, el comercio internacionaly los canales financieros.

Ademas de reducir el crecimiento, la guerra ampliara la inflacion. Los
precios de los combustibles y los alimentos han subido con rapidez,
asestando un golpe particularmente duro a las poblaciones vulnerables de
los paises de bajo ingreso.

La inflacién en el mundo en el primer trimestre
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Las perturbaciones de los precios de los alimentos y la energia causadas
por la guerra de Ucrania podrian durar anos. La guerra en Ucrania ha
causado una gran conmocion en los mercados de productos basicos,
alterando los patrones mundiales de comercio, produccion y consumo de
forma tal que los precios se mantendran en niveles historicamente altos hasta
finales de 2024.

El aumento de los precios de la energia ha sido el mas pronunciado desde la
crisis petrolera de 1973. La suba de los precios de los productos basicos
alimentarios (de los cuales Rusia y Ucrania son grandes productores) y de los
fertilizantes, en cuya produccion se utiliza el gas natural como insumo, ha
sido la mas marcada desde 2008.

Consultas>
estrategiaproductiva@buenosaires.gob.ar

Direccion General de Estrategia Productiva
Subsecretaria de Desarrollo Economico
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El escenario nacional de abril estuvo marcado por politicas de ingresos adoptadas por el Gobierno Nacional. Entre las medidas
destacan el Refuerzo de ingresos para trabajadores y personas jubiladas; el Bono para jubilados y pensionados; el aumento en la
Tarjeta Alimentar; y la renovacion y nuevas canastas de +Precios Cuidados.

Asimismo, el Gobierno Nacional, empresarios y sindicalistas acordaron la apertura de la negociacidon de convenios salariales que
aun no han vencido o no se encuentran en la etapa de tratativas.

@ Pago de un bono de $6.000 para jubilados y pensionados con ingresos de hasta un haber minimo ($32.630). Quienes tienen
@ ingresos entre $32.630 y $38.630, reciben la diferencia hasta completar este ultimo monto.

sociales y categoria Ay B: $18.000 (en dos cuotas de $9.000 en mayo y junio).

Jubilados y pensionados: $12.000 (en una cuota en mayo) que se complementan con el bono de $6.000 ya otorgado.
Para titulares de Pensiones No Contributivas (PNC), titulares de la Pension Universal para el Adulto Mayor (PUAM) y personas que
perciban hasta 2 jubilaciones minimas. Si superan ese monto, van a recibir un proporcional hasta completar los $77.260.

@Fs% Refuerzo de ingresos. Para trabajadoras sin ingresos formales, trabajadoras de casas particulares, monotributistas

Aumento del 50% en la Tarjeta Alimentar. Los nuevos montos quedaran en $9.000 para las familias con un hijo o hija de hasta
=\ + . 14 ahos de edad o con discapacidad; $13.500 en el caso de familias que tienen dos hijos o hijas en la misma franja etaria o con
1 _; discapacidad; $9.000 para quienes perciben la asignacion por embarazo; y $18.000 en el caso de familias con tres hijos 0 mas

menores de catorce anos de edad.

|+

X
v
\®

Comienza a regir la nueva etapa de +Precios Cuidados, con mas de 150 empresas lideres y PyMEs de consumo masivo, que
contempla una canasta con un total de 1.763 productos para esta nueva fase del programa.

Se agrego dentro de +Precios Cuidados una canasta complementaria de productos esenciales para comercios de proximidad. Se
incorpora una canasta de frescos de frutas, verduras y hortalizas para la comercializacion en grandes cadenas de supermercados
minoristas y mayoristas. Se extiende el programa Cortes Cuidados, que incluye siete cortes populares de carne vacuna a precios de
referencia.

Evolucion de los programas sociales En el primer trimestre del afio se observo una suba de los programas

acumulado a marzo, 2018 a 2022, en millones de $ constantes sociales ($207.680 millones) de 27,2% a/a, debido al comportamiento

expansivo de los principales programas de asistencia: Potenciar

207.680 Trabajo ($81.969 millones), Politicas Alimentarias ($59.789 millones) y

Progresar ($13.211 millones), con variaciones reales de 68,1% a/a, 33.8%
a/ay 265,0% a/a, respectivamente.

Tomando como base de comparacion el primer trimestre de 2018, las
transferencias en programas sociales tuvieron una suba significativa de
130,7% en términos reales.

90.012

Entre el primer trimestre de 2021 e igual periodo de este ano, el universo
de beneficiarios del programa Potenciar Trabajo aumenté un 52% (de
IT18 IT19 IT 20 IT21 IT 22 855.344 titulares activos a 1,3 millones) y la prestacion alimentaria
Potenciar Trabajo mPoliticas Alimentarias Progresar mResto otorgada con tarjeta un 56% (de 1,6 millones a 2,5 millones).

?‘,@o PARITARIAS EL Gobierno nacional, empresarios y sindicalistas acordaron la apertura de la negociacion de convenios
W salariales que aun no han vencido o no se encuentran en la etapa de tratativas.

El Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social convoco a negociaciones paritarias a 26 sectores. Entre ellos: construccion,
autotransporte de cargas, hoteleria y gastronomia, plastico, alimentacion, textil, mecanicos, industria quimica y petroquimica.

La aceleracion de la inflacion se filtrd a una aceleracion de las paritarias que se cierran con cada vez mas cuotas y variaciones mas
altas.

Entre 45%y 607%  fueron las paritarias de las organizaciones gremiales que representan a los trabajadores bancarios, de la industria
de aumento de la madera, molineros, del correo y de carga y descarga. Las organizaciones gremiales que representan a los
salarial trabajadores de la industria de la madera, molineros, del correo y de carga y descarga.

Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de Argentina.gob.ar e informes de consultoras.

L Direccion General de Estrategia Productiva
Consultas> . _ Subsecretaria de Desarrollo Economico
estrategiaproductiva@buenosaires.gob ar Ministerio de Desarrollo Econémico y Produccion



INFORME MENSUAL

Coyuntura en la Ciudad de Buenos Aires ABR.2022
H E N

ACTIVIDAD e
ACTIVIDAD, INDUSTRIA, INVERSION Y CONSUMO 2022

La ACTIVIDAD en la CABA medida a través del Indicador Trimestral de Actividad Economica (ITAE, proxy del PBG) cerro el
ano 2021 con una recuperacion acumulada del 10% i.a. Sin embargo, frente a 2019 cerrd con una variacion negativa en el
orden del 0,9%. Los datos del cuarto trimestre de 2021, arrojaron una expansion de 7,5% respecto al mismo trimestre del
ano anterior. Teniendo en cuenta los cuartos trimestre de los ultimos anos, este trimestre evidencia la primera variacion
positiva luego de tres anos, y el mayor nivel de actividad en los ultimos siete anos.

Los datos de ACTIVIDAD a nivel nacional medidos a través del Producto Interno Bruto (PIB), indican que el 2021 cerrdé a nivel
nacional con un alza de 10,3% frente a 2020, este incremento respondio al aumento de todos los componentes de la demanda: la
formacion bruta de capital fijo se incrementé 32,9%, el consumo privado crecio 10,2% i.a., las exportaciones aumentaron 9,0% ia. y el
consumo publico 7,8% i.a., respecto a 2020. Por el lado de la oferta, casi todos los sectores de actividad mostraron una recuperacion con
excepcion de Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura que retrocedio 0,3%. Se destacan los incrementos de Otras actividades de
servicios comunitarias, sociales y personales (29,4% ia), Construccion (27,1% ia) y Hoteles y restaurantes (23,5% ia).

En febrero de 2022, el Estimador Mensual de la Actividad Econémica a nivel nacional registré una suba de 1,8% con relacion al mes
anterior en la medicion desestacionalizada, un incremento de 9,1% interanual en la serie original y cerrd el primer bimestre del ano
2022 con una suba de 7,1% frente al mismo bimestre del ano anterior. En febrero 2022 con relacion al mismo mes de 2021, 14 de los 15
sectores que lo conforman registraron subas, destacandose el alza de Hoteles y restaurantes (+32%); Transporte y comunicaciones
(+15%); y Explotacion de minas y canteras (+14%).

EMAE - Nacion (INDEC)

ITAE - CABA (EyC)

La INDUSTRIA Nacional en 2021 presenté una suba de 3,6% respecto a igual periodo de 2021. En el tercer mes del 2022, el IPI cayo en
la comparacion mensual desestacionalizada (-1,9%) luego de la fuerte suba de febrero (+5%). 12 de las 16 divisiones de la industria
manufacturera presentaron subas interanuales. En orden a su incidencia en el nivel general, las tres divisiones con mayor suba
interanual fueron “Prendas de vestir, cuero y calzado’, 27,3%; “Madera, papel, edicion e impresion’, 7,2%; “Sustancias y productos
quimicos’, 4,1%. Las divisiones cuya caida tuvo la mayor incidencia en el nivel general fueron “Otros equipos, aparatos e instrumentos’,
6,2%, ‘Muebles y colchones, y otras industrias manufactureras’, 3,9%; “Refinacion del petroleo, coque y combustible nuclear”, 2,8%

La produccion automotriz durante abril de 2022 presenté una suba interanual de 49,5%, totalizando 43.826 unidades. En lo que va
del ano, acumulo un crecimiento interanual en orden del 25,5%.

En cuanto a las ventas a concesionarios, abril presentd una suba interanual del 3%; mientras que las exportaciones aumentaron
desde el ultimo abril en un 73%. Durante el primer cuatrimestre del ano, las ventas a concesionarios acumularon una caida de 5,1%
frente al periodo de 2021, mientras que las exportaciones subieron en un 25% en el mismo periodo. Con un retroceso interanual por
octavo mes seguido en los patentamientos, se puede observar que aumenta la produccion pero no el consumo de autos en el pais.

IPI Manufacturero Nacion
INDEC)

Prod. Automotriz Nacion
(ADEFA)

Demanda de energia en
comercios e industria. CABA

Nota: Var % mensual es con respecto al mismo mes del ano anterior; la variacion trimestral es con respecto al mismo trimestre del ano anterior, y el acumulado del ano es la variacion de los indices
mensuales respecto al ano anterior. 0 en el caso del ano 2021 también se presenta la variacion frente a dos anos atras (2019).

(") La variacion acumulada del ITAE no es comparable con la variacion acumulada del EMAE dado que, mientras el EMAE acumula meses, el ITAE solo muestra datos trimestrales.

Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de EyC, INDEC, ADEFA, IERIC, AFCP, y Colegio de Escribanos de CABA,

Direccion General de Estrategia Productiva
Consult§s> , ) Subsecretaria de Desarrollo Economico
estrategiaproductiva@buenosaires.gob.ar Ministerio de Desarrollo Econémico y Produccion
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INVERSION. Luego de la caida interanual de enero (la unica en 15 meses), en marzo de 2022, la actividad de la construccion
ascendid 1,9% interanual a nivel nacional, continuando la tendencia de febrero. Asi acumuld en el primer trimestre un
incremento en orden al 1,3%. Cabe senalar que durante el 2021 la recuperacion del sector arrojé un alza de 31% i.a. Por su
parte, el consumo de cemento en la CABA durante marzo de 2022 presentdé un consumo constante frente al mismo mes
del 2021. Si consideramos por tipo de envase, el cemento a granel (utilizado en el sector de la construccion) ascendio
minimamente 0,1% respecto de mar.21; y para el caso del cemento en bolsa, utilizado por los hogares para refacciones, el
consumo se mantuvo constante respecto de mar.21.

Por su parte, el mercado inmobiliario en CABA registré en marzo 2.360 operaciones de compra-venta. Asi, tuvo una caida
en las escrituraciones de 4,4% respecto al mismo mes de 2021. Por su parte, las ventas de inmuebles en la Provincia de
Buenos Aires (PBA) cayeron 13% i.a. en marzo. Segun los promedios historicos para los meses de marzo, las escrituraciones
de CABA se encuentran un 35% por debajo y las de PBA un 25%. Sin embargo, segun el Colegio de Escribanos de la CABA el
monto medio de los actos, al dolar blue, asciende a 66,450 dolares (-1,6% interanual) y en el caso de PBA, fue 24.840 (-6,2%
interanual); los montos mas bajos en terminos historicos.

En cuanto a las importaciones de bienes de capital (BK), subieron 37,8% interanual (1.177 millones de dodlares), producto de
un alza de 6,2% en los precios y de 29,8% en las cantidades. Las importaciones de BK crecieron impulsadas por
‘computadoras y teléfonos” (+78% i.a), "bienes de capital excluidos equipos de transporte” (+32% ia), y los “equipos de
transporte industriales” tuvieron una suba de 27% interanual. En el primer trimestre de 2022 las importaciones de BK
acumularon un alza de 33,8% frente al mismo trimestre de 2021.

Construccion ISAC Nacion
(INDEC)
(50% de la Inversion)

indice Construya
Nacion (IERIC)

Desp. cemento Portland
Nacion (mdo. int.)

Desp. cemento Portland
CABA (AFCP)

Escrituraciones CABA

Escrituraciones PBA

Importaciones de bs de
capital. Nacion (INDEC)
(27% de la inv.)

Nota:

Var % mensual es con respecto al mismo mes del ano anterior; la variacion trimestral es con respecto al mismo trimestre del ano anterior, y el acumulado del ano es la variacion de los indices mensuales
respecto al ano anterior. o en el caso del ano 2021 también se presenta la variacion frente a dos anos atras (2019).

Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de EyC, INDEC, ADEFA, IERIC, AFCP, y Colegio de Escribanos de CABA,
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ACTIVIDAD e
ACTIVIDAD, INDUSTRIA, INVERSION Y CONSUMO 2022

CONSUMO. La recaudacion de Ingresos Brutos (IIBB) en la Ciudad, descontando la inflacion y desfasando un mes (refleja
la actividad economica), durante febrero crecio 4% respecto al 2021 (IVA Nacion cayo 1,7%). En el primer bimestre del ano,
este indicador de actividad acumula una variacion positiva tanto a nivel nhacional (IVA +1,9% acum i.a.) como a hivel local (IIBB
+5,7% acum i.a.). La recaudacion tributaria, por su principal fuente de ingresos, muestra un comportamiento mas positivo
en CABA que en Nacién, desde el 2020 hasta ahora.

En febrero de 2022 el consumo de supermercados a precios constantes presento un ascenso de 4,7% real interanual. En
el acumulado del primer bimestre de 2022 subid 2,5% en términos reales respecto del mismo periodo del 2021.

El consumo en shoppings fue de $10.900 millones este febrero en CABA y fue el mejor febrero en ventas de la serie
historica a precios constantes. En términos reales tuvo un alza de 62% en las ventas respecto a febrero de 2021. A precios de
febrero, se vendid en el primer bimestre de 2022 un 54% mas que en el mismo periodo de 2021, es decir unos $7.180
millones mas en términos reales.

Finalmente, durante abril observamos que los patentamientos de autos caen interanualmente respecto al 2021. En la
Ciudad se patentaron 6.000 unidades (-0,8% frente a abril 2021) y un 35% por debajo del promedio de los ultimos abril. En el
total pais el numero de patentamientos ascendio a 32.100 (-1,6% vs abr.21), 46% por debajo del promedio para dicho mes en
los ultimos anos. Por su parte, el patentamiento de motos en la Ciudad registro 1.760 patentamientos de motos en la CABA,
subio respecto de abril de 2021 un 23%. A nivel nacional fueron 41.450 unidades (+35% vs abr.21).

Recaudacion real IVA DGI Nacional
(desfasado™) (AFIP)

Recaudacion real IIBB
(desfasado™) (AGIP)

Ventas en Super Nacion
(a precios const.) INDEC)

Ventas en Super CABA
(a precios const.) (INDEC)

Ventas en Shopping Nacion
(a precios cons.) (INDEC)

Ventas en Shopping CABA
(a precios const.) (INDEC)

Patentamientos de autos Nacion
(ACARA)

Patentamientos de autos CABA
(ACARA)

Patentamientos de motos Nacion
(ACARA)

Patentamientos de motos CABA
(ACARA)

Demanda de energia eléctrica
de residentes de CABA

Notas: Var % mensual es con respecto al mismo mes del ano anterior; la variacion trimestral es con respecto al mismo trimestre del ano anterior, y el acumulado del ano es la variacion de los indices
mensuales respecto al ano anterior. 0 en el caso del ano 2021 tambiéen se presenta la variacion frente a dos anos atras (2019).

(") Se desfasa un periodo, debido a que la recaudacion de un mes es de la actividad del anterior. Los datos representan la variacion nominal de la recaudacion deflactado por el IPCBA e IPC INDEC segun
corresponda (a precios del ultimo mes disponible)

Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de EyC, INDEC, AFIP, AGIP, ADEFA, ACARA, SIOMAA, IERIC, AFCP, Colegio de Escribanos de CABAy de PBA.
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REGISTRADO FORMAL (OEDE) 2022

Los datos de febrero muestran que la recuperacion en el empleo privado registrado en CABA, se encuentra lejos de los niveles de
pre pandemia. En febrero hubo 1.624.292 empleos privados registrados. En téerminos interanuales el aumento fue de 40.659 empleos
(+2,6% i.a). Acumulo en el primer bimestre de 2022 una caida en orden al 0,2% respecto a dic.21 (-2.542 empleos). Frente al nivel
pre-pandemia la pérdida de empleos privados, es de 35.392 (-2,1% vs dic.19). Por su lado, el empleo publico registrd 501.125 empleos. EL
sector publico generé empleo registrado, compensando parcialmente la péerdida del empleo privado: respecto a la pre-pandemia el
empleo publico crecio 9.275 empleos (+1,9%), mientras que genero interanualmente 13.444 (+2,8%) empleos. En el total, privado mas
publico, desde dic.2019 se perdieron 26.117 puestos totales (-1,2%).

A nivel nacional, se registraron 6.064.583 empleos privados registrados en enero de 2022. En términos interanuales se registrd una suba
de 3,7% (+213.990 empleos). Comparando con la pre-pandemia se registrd una suba de 0,7%, es decir se ganaron 43.880 empleos. Por
su parte, el empleo publico crecio a nivel nacional en 69.332 puestos nuevos desde que comenzo la pandemia, lo que lleva a un
crecimiento neto del empleo total nacional de 113.212 puestos de trabajo.

Evolucion del empleo privado registrado
(en miles de empleados)

1.701
. Cant. de empleados
Variacion del empleo
1.663 Var interanual
CABA Nacion
juL20 -109.960 -311.14
vs. jul.1g 99 311145
dic.21vs. -22.850 +1.08 1.624
dic.ag 32.55 055 Participacion
CABA/ Nacion
27% .
(feb.22) (ene.22) 4 1.586
vs. dic.19 -35.392 +43.880
VA E5>2C 509022008 F5>2C50005 2000 5>C50070 29000
GL=<23°20020nl=<23°23020G=<23°20020)45¢
2019 2020 2021 2022

A nivel sectorial privado se observa un comportamiento positivo en la variacion interanual en practicamente todos los sectores econémicos. Al
comparar con diciembre del 2019 (pre-pandemia) algunos de las actividades que presentaron variaciones positivas a destacar: Servicios IT (+12.480)
y Obtencion y dotacion de personal (+3.920). Sin embargo, hay actividades que continuan fuertemente golpeadas por la pandemia, como
Restaurantes, bares y otros (-9.100); Transporte automotor de pasajeros (-6.150); Construcciones de edificios (-5.750) y Ss de alojamiento (-4.890).

Variacion sectorial del empleo privado. Top 5 de actividades con crecimiento y caida.

Febrero 2022 Variacion Febrero 2022/Diciembre 2019.
o - var. %
var. % i.a. .
Hoteles y restaurantes 10,1% -17% — . —
c ¢ N Servicios IT (varias actividades) 12.480 16%
onstruccion 5.6% -8.1°
e 1% Obtencion y dotacion de personal 3.920 30%
Ss inmob., empres. y de alquiler 0 )
P y 9 4,4% +4,1% Transporte automotor de cargas 3.160 21%
Comercio 3,5% -1,2% Ss financieros 1.600 24%
Total CABA privado ] -2,1% Ss no especializados en prod. alimentos 1.580 7%
Ensenanza 1,5% -0,9%
Ss com, soc. y personales 1,2% -5,6% Top 5 caidas. Var. abs. Var. %
) Restaurantes, bares y otros -9.100 -14%
Ss sociales y de salud 0,7% +0,6%
o . Transporte automotor de pasajeros -6.150 -20%
Intermediacion financiera 0,5% - -1,3%
) ) Construccion de edificios -5.750 -8%
Transporte y comunicaciones 0,2% -6,2%
Servicios de alojamiento -4.890 -26%
Industria 0,0% -2,7% — —
Servicios de esparcimiento -3.670 -43%

Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de OEDE
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En el mes de febrero del 2022, la evolucion de las empresas de la Ciudad continua en caida, registrando bajas a nivel interanual. Durante
febrero se registraron 124.719 del sector privado. Se registraron 125.083 empresas en total, de las cuales 364 son empresas publicas. Con
respecto al mismo mes de 2021, la Ciudad perdié 2.651 empresas, lo que implica una caida de 2,1%. Comparando con la situacion
pre-pandemia (dic-19), la Ciudad perdio un total de 8.836 empresas, es decir, una caida de 6,6%

A nivel nacional, en el mes de enero de 2022, ultimo dato disponible, el informe de SIPA (Sistema Integrado Previsional Argentino) reporto un
total de 519.400 empresas, lo que implica una suba interanual de 0,1%, es decir 454 empresas nuevas. Por su parte, al comparar con la
situacion pre-pandemia, se observa una péerdida de 24.829 empresas a nivel nacional.

Evolucion de la cantidad de empresas en la CABA

136.058 (miles de empresas)

133.919 . Cant. de empresas

Var. interanual

Variacion de empresa Participacion

.. CABA/ Nacion 128.877
CABA Nacion 24.3%
jul.2o 5.057 22177
vs. jul.1g ' '
125.083
dic.21vs. 7.343 24.214
dic.1g ' '
(feb.22) (ene.22)
vs. dic.19 -8.836 -24.829
VO x5 >2CS5 000 29020055 >CS5 000 2900055 >CS5 00792900
GLSL3°528020|5L383528020|5L3835286208|5¢8
2019 2020 2021 2022

Se destacan también un grupo de actividades que han logrado crear empresas desde el inicio de la pandemia (versus diciembre de
2019). Estas son: 1) Servicios IT (compuesto por varias actividades IT): 171 empresas nuevas. 2) Venta por correo, television, internet y otros
medios de comunicacion generé 82 nuevas empresas; 3) Ss de gestion y logistica para el transporte de mercaderias generd 70 nuevas
empresas; entre otras. Por otra parte, entre las actividades donde mas empresas cerraron, se destacan: Servicio de transporte automotor de
pasajeros (cerraron 1.950); Servicios inmobiliarios (cerraron 820 empresas); Restaurantes y bares (-720 empresas)

Variacion sectorial de empresas

Top 5 de actividades con crecimiento y caida.
Variacion Febrero 2022/Diciembre 2019.

Febrero 2022
var. % i.a. ;ir_:/;
Comercio -0,5% -5,5%
Hoteles y restaurantes -0,8% “15%
Industria 1,1% -3,5%
Construccion 1,2% -7,4%
Intermediacion Financiera -1,3% -4,4%
Ensenanza -1,4% -6,0%
Servicios sociales y de salud -1,9% -6,6%
Acts inmobiliarias, empre y de alquiler -2,0% -3,1%
Total CABA B 6%
Ss comunitarios sociales y personales -4,0% “13,5%
Transporte y comunicaciones = -8,6% 22,7%

Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de OEDE

Servicios IT (varias actividades) 171 5%
Venta al por menor por correo y otros medios de o
comunic. 82 51%
Ss de gestion y logistica para el transporte de merc. 70 5%
Venta al por mayor de materiales de construccion 49 9%
Venta al por menor de combustible 30 11%
Top 5 caidas. Var. abs. Var. %
Servicio de trans. autom. de pasajeros -1.950 -48%
Servicios inmobiliarios -820 -2%
Restaurantes y bares -720 -14%
Servicios juridicos y de contab. -610 -9%
Venta al por menor en comercios no espec. en o
alimentoFs) P -430 -267%
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EXPORTACIONES .

NOV
DE SERVICIOS 2021

Las exportaciones de la Ciudad de Buenos Aires se concentran en servicios, que explica el 95% del total exportado por CABA (y el
85% del total de servicios exportados por Argentina). En noviembre de 2021 las exportaciones de servicios sumaron un total de
$5.194 millones de dodlares. Presentd un aumento interanual de 67,5% respecto a noviembre de 2020, apenas por debajo de diciembre
2019 (-0,1% i.a). Durante los primeros once meses del ano 2021 las exportaciones de servicios crecieron 24,4% comparando con el
mismo periodo de 2020, aunque quedando por debajo de los mismos meses del 2019 (-26,2%).

De enero a noviembre de 2021, la CABA exporté Evolucion de las exportaciones de servicios
servicios por un total de USD 5.194 millones. En millones de ddlares y variacion interanual

En términos sectoriales las exportaciones de servicios se Aj:,‘,’,";:.‘;f,l(;;‘:;,
concentran de la siguiente manera: 7.909 (-5,8%) 4.857 (-38,6%) Acum vs '19 (-26,2%)

e Informacion y comunicaciones exportd el 44.6%, es : — H '
decir 2.317 millones de dolares (*33% vs acum 2020),
explicando el incremento de las exportaciones de
servicios IT. En su conjunto, el sector IT exportd 1.742
millones de dolares (+26% vs. acum 2020; +20% VS acum
2019).

e Transporte y almacenamiento exporto el 24% del total,
es decir 1.247 millones de dolares. (+32% vs ene-nov

2020).
e Ss profesionales, cientificos y técnicos exporto el 19%,
es decir 982 millones de dolares. (-5,8% vs ene-nov I 0 i I I I I I I I

2020). Illll - oox] = O

e Act administrativas y ss de apoyo exporto el 10,1%, es
decir 524 millones de dolares. (*13% vs ene-nov 2020).
e El resto de los sectores exportd el 2,4%, es decir 125 o

go-20 NN
)
o
(=]
2
3

. , g 5 29922322222293333398388883383988888385 7
millones de dolares. (+1,8% vs ene-nov 2020). 8558525588228 ¢ RN E NN RN
Actividades de mayor contraccion en expo de servicios Actividades de mayor crecimiento en expo de servicios

Variacion en miles de dolares de ene-nov 2021 vs 2019 Variacion en miles de dolares de ene-nov 2021 vs 2019
Variacion interanual acumulada de ene-nov 2021 vs 2019 Variacion interanual acumulada de ene-nov 2021 vs 2019
Transporte aéreo i Programacion y consultoria
. 5 779 584.267 °

de pasajeros 77% informatica ? 51%
Servicios de asesoramiento, I+D en ingenieria, ciencias
direccion y gestion empresarial *5618.644 -56% exactas y naturales $140.117 190%
Servicios de telecomunicaciones -$135.661 -86% Ss de transporte por tuberia $110.730 59%
Servicios complementarios -$89.529 -54% Servicios de television $81.489 39%
para el transporte
Servicios de almacenamiento y deposito -$43.711 -85% Edicion $79.119 154%
Ss de agencias de viaje y otras Act profesionales

- : -$29.731 -40° o o 7
?lfl’til:tliil:?)des complementarias de apoyo 40% cientificas y técnicas $46.179 129%

" Solo se consideraron las actividades con participacion mayor a 1,0%

A nivel de actividades, entre las que mas cayeron comparado el acumulado ene-nov 2021 vs 2019, se destacan: Servicios de transporte aéreo
de pasajeros cayo 77% (-1.955 millones), Asesoramiento y gestion empresarial cayo 56% (-618 millones), Servicios de telecomunicaciones cayé
86% (-135 millones). Otras actividades que fueron afectadas en sus exportaciones: Ss complementarios al transporte (-$89 millones; -54%), Ss de
almacenamiento y depdsito (-$43 millones; -85%) y Ss de agencia de viaje y turismo (-$29 millones; -40%).

Entre las actividades que mas crecieron de enero a noviembre de 2021 versus el mismo periodo de 2019, se destacan: Programacion y
consultoria informatica crecio 51% (+$584 millones); I+D en ingenieria, ciencias exactas y naturales que crecié 190% (+140 millones); y Ss de
transporte por tuberia, que tuvo una expansion de 59% (+110 millones). Le siguieron Servicios de television (+39%; +$81 millones), Edicion (+154%;
+$79 millones), y Actividades profesionales, cientificas y técnicas (+129%; +$46 millones).

Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de AFIIP
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COSTOS -
PRECIOS, SALARIOS Y TASA DE INTERES 2022

El indice de Precios al Consumidor de la Ciudad de Buenos Aires (IPCBA) registrd en marzo de 2022 un alza de 54.2% en términos
interanuales (+5,9% mensual), mientras que el IPC Nacional INDEC tuvo una suba del 55,1% interanual (+6,7% mensual). Por su parte, la
tasa BADLAR promedio mensual del BCRA permanecié negativa en términos reales, en abril se ubico en 43,3%, con un alza de 2,7 p.p.
respecto al mes anterior. Por ultimo, el salario promedio, sin administracion publica (OEDE), registro en febrero (ultimo dato disponible)
un incremento de 56% interanual nominal (+3,2% i.a. en téerminos reales, ajustado por IPCBA).

Evolucion del IPCBA, IPC INDEC, Salario promedio OEDE, y Tasa Badlar
Salario promedio sin Adm. Pub. OEDE-CABA var i.a %

IPC Nacional INDEC vari.a %
Tasa BADLAR prom. mensual

2019 2020 2021 | bim 2022
Salario-CABA: +46,4% Salario-CABA: +40,8% Salario-CABA: +48,9% Salario-CABA: +55,6%
salario real: -4,7% salario real: +3,6% salario real; +5,8% salario real: +5,2%
60 0, 0 56 00/
», S

o®

0
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O::lo
QO LSS >ZCS0AQARE 2200055 >2CS 008E>0005%5%>2CS008E >00055"S>2cS00wE>000 5%
T O 3 o = T O 3 O = T O 3 O = T O 3 o = T O
c @ T35S o0 o c © TS =200 o cC ® T35 200 o c ® TS =00 o C O
- EOc=Tg0nO%9CcPo-EC ST g0nCPCcPe - EC ST g0 CcPg-EC ST gnO9cPge EO
2018 2019 2020 2021 2022

El salario promedio de la administracion publica, registro en febrero un alza de 57,6% nominal interanual (+4,2 i.a. en términos reales).
Asi, en el primer bimestre del ano, acumulo una suba real de 3,7% frente al primer bimestre de 2021.

Durante el primer bimestre de 2022, la tasa de variacion interanual del salario promedio sin administracion publica se ubico en
promedio por encima de la tasa de inflacién interanual. Sumando el sector publico, el salario promedio en el primer bimestre del ano
registro un alza de 55,7% nominal interanual (+3,6% en términos reales).

En tanto, la tasa de interés continuo por debajo de la tasa de inflacion nacional y de la Ciudad. En el primer cuatrimestre del ano
2022 la tasa de interés se incrementoé 9 puntos porcentuales (abr22 vs dic.21) y se ubico en 43,3% durante abril. La Tasa continua
negativa aunque la brecha con la inflacion, se mantiene porque la inflacion en los primeros tres meses del ano acelerod su trayectoria al
alza.

Nota: La tasa Badlar se corresponde con la tasa BADLAR en pesos de bancos privados (en nominal anual), serie diaria, de la cual se obtuvo el promedio mensual.

“El salario nominal fue deflactado con el IPCBA, asi se obtuvo el salario real a precios de ene.21. La tasa de interés fue comparada con el IPC INDEC, por tratarse ambos de datos
nacionales.

Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de EyC, OEDE, INDEC y BCRA.
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Segun el informe de prensa de Estadisticas y Censos de la CABA, en el 4to trimestre de 2021, el empleo sigue en ascenso y la tasa
alcanza un maximo dentro de la serie historica iniciada en 2014 (52,1%). La actividad (54,6%), en contraste, practicamente no
cambia respecto al mismo trimestre de 2019, antes de la pandemia, por lo cual la tasa de desocupacion en el periodo se coloca en
7.77% de la poblacion activa, unas 134.000 personas buscan una ocupacion y estan disponibles para empezar a trabajar pero no la
consiguen. Como consecuencia de las dinamicas anteriores, los ingresos laborales crecen (50,7%). Los ingresos no laborales
también aumentan (45,5%), favorecidos por los incrementos en las jubilaciones y pensiones y los refuerzos en las transferencias
monetarias del Estado. De lo anterior resulta una mejora en las condiciones de vida medidas por el ingreso, que ocurre en relacion
a niveles altos de pobreza (y en particular, de indigencia) en el mismo trimestre de 2020.

Intervalo de ingreso total familiar tedrico por estrato. Hogar Tipo 1. mar.22

Durante marzo el hogar tipo 1*, necesité $90.467 para
b $49.6 la indi . Estrato Ingreso total Ingreso total
no ser pobre y $49.602 para no caer en la indigencia. Minimo Maximo
var.m/m var.a/a  var.acumulada En situacion de indigencia 0,00 49.602,43
Canasta Basica +5.4% + % +27.2%
—\ '1‘ . Alimentaria (CBA) 5:4% 57:3% 7.37% En situacion de pobreza no indigente 49.602,44 90.467,22
ias) .
Canasta Basica +6,1% +52,8% +18,8% No pobres vulnerables 90.467,23 11.783,97
Total (CBT) Sector medio fragil 1.783,98 139.729,97
Se observa en ambas canastas una aceleraciéon pronunciada @ | Sector medio 139.729,98 447.13591
en el alza de los precios por quinto mes consecutivo. Sectores acomodados 44713592 Mas

Por tercer trimestre consecutivo hubo una recuperacion de los
principales indicadores del mercado de trabajo. Durante el 4to
trimestre y los dos anteriores, la recuperacion del empleo estuvo

Principales indicadores laborales en la Ciudad. IV Trim 2021. ETOI

, . , . , Tasa de Tasa de Tasa de
explicada principalmente por la reincorporacion de trabajadores actividad empleo desocupacion
informales .

Varia Varia Varia
Variacion interanual en términos absolutos y total, 4to trimestre 2021 Total 56,4% ¢-25p.p 52,1% (36 pp) 77% (-2.4pp)
Ocupados +111.775 (1.603.351 personas ocupadas)
Subocupados -16. (190. ersonas subocupadas)
P 6.486 90.447 P P ‘% 50,9% (14pp) 46,3% (+1.9pp 0,1% (-13p.p
Desocupados -32.829 (134.165 personas desocupadas) -
De haberse mantenido la tasa de actividad del 4to trimestre para el ﬁ% 62,6% 37pp 58,6% (55pp) 6,4% (-3.4p.p)

promedio 2016-2019, el desempleo en la CABA seria del 6,8% (-0,9
p.p que lo observado).

Después de transcurrido un afo y medio de pandemia, la Condiciones de vida en la Ciudad:. IV Trim 2021. ETOI

estructura segun estratos de ingresos en la Ciudad de Buenos
Aires se parece mucho a la que existia en 2019.

15,6 % (209.000 hogares) % 21,6% (665.000 personas)
|

En la comparacion interanual, salen de la pobreza 54.000
hogares y 101.000 personas, lo que en puntos porcentuales
representa bajas de 4,6 pp y 3.3 pp, respectivamente. Estas
reducciones se explican mayormente por la disminucion de la
pobreza mas extrema (46.000 hogares y 126.000 personas dejan
la condicion de indigencia que tenian un ano atras).

De los que quedan en la pobreza cerca del 26% de los hogares
y el 28% de las personas en condicién de pobreza no tienen
recursos suficientes para los gastos basicos de alimentacion.

dentro de éstos el 4,1% se
encuentran en situacion de
indigencia (55.000 hogares)

dentro de éstos el 6,0% se
encuentra en situacion de
indigencia (186.000 personas)

Sectores no pobres
En situacion vulnerable
Sector medio fragil
Sector “clase media”

Sectores acomodados

% Hogares valor absoluto
sio% Jisoerr
0,1% [200regaes
53,5% 3.1553.2.000082?::3%8%5
132% 7 vogme

Nota: "Hogar Tipo 1: conformado por una pareja mujer y varon de 35 anos de edad, ambos economicamente activos y propietarios de la vivienda, con dos hijos varones de 6 y 9 anos).
Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de EyC

Direccion General de Estrategia Productiva
Subsecretaria de Desarrollo Economico
Ministerio de Desarrollo Econémico y Produccion
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PARA MAS INFO:

'WWW:// buenosaires.gob.ar/desarrolloeconomico/subsecretaria-desarrollo-economico/estrategia-productiva
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