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RESUMEN EJECUTIVO

A nivel internacional segun CEPAL, el mundo tendra un menor crecimiento, mas inflacion, y alza de tasas de interés. Por su parte, las
economias de la region enfrentan una coyuntura dificil en 2022. Por un lado, existe un contexto externo que indica una desaceleracion del
ritmo de crecimiento de la actividad economica y el comercio internacional. Por otro lado, se enfrentan contextos internos caracterizados
por una fuerte desaceleracion de la actividad econdmica, aumentos de la inflacion y una lenta e incompleta recuperacion de los
mercados laborales

En el contexto Nacional, el FMI confirmoé que Argentina "cumplio todas las metas cuantitativas del primer cuatrimestre” de este ano del
programa y senald que acordo con el pais mantener la pauta de los objetivos anuales. EL Gobierno Nacional llegd a un acuerdo con el
Club de Paris para diferir los pagos de deuda hasta el 30 de septiembre de 2024. Se oficializd una suba del piso del impuesto a las
Ganancias, el aumento del Salario Minimo Vital y Movil, la actualizacion de las tarifas de electricidad y gas; y los Regimenes de Acceso a
Divisas para la Produccion Incremental de Hidrocarburos, y de disponibilidad de divisas para exportadores de servicios.

Los datos del cierre de 2021y los primeros meses del afio 2022:

En la CABA los datos de ACTIVIDAD del Indicador Trimestral de Actividad Econémica (ITAE, proxy del PBG) indicaron que el afo 2021
cerrd con una recuperacion acumulada del 10% i.a. sin embargo, frente a 2019 cerrd con una variacion negativa en el orden del 0,9%.

A nivel nacional el Producto Interno Bruto (PIB) cerr6 el 2021 con un alza de 10,3% frente a 2020 (y una caida de -0,6% frente a 2019).

Por su parte, el Estimador Mensual de la Actividad Econdmica nacional, registro en marzo una suba de 4,8% interanual y cerro el primer
trimestre del ano 2022 con una suba de 6,1% frente al mismo trimestre del ano anterior.

En cuanto a los datos SOCIO-LABORALES segun el informe de prensa de Estadisticas y Censos de la CABA, durante el primer trimestre
de 2022, continua la tendencia de recuperacion de los principales indicadores laborales, observandose un incremento tanto de la tasa
de actividad como del empleo, y una disminucion de la poblacion inactiva. En cuanto a las condiciones de vida en la Ciudad, la pobreza
se ubica en 15,2% de los hogares (204.000 hogares) y 20,3% de las personas (625.000 personas), con mejoras en relacion al mismo
trimestre del afo anterior. Asimismo, durante mayo el hogar tipo 1 necesito casi $100.000 para no ser pobre y mas de $54.380 para no
caer en la indigencia. EL aumento interanual de precios en la Canasta Basica Alimentaria (CBA) se aceleré alcanzando el 62%; la
variacion mas alta de la serie historica. En los primeros cinco meses de 2022, la CBA tuvo un alza de 36% acumulado, mientras que la CBT
acumulo un aumento de 31%.

Los datos de marzo muestran que la recuperacion en el EMPLEO PRIVADO REGISTRADO en CABA, se encuentra lejos de los niveles de
pre-pandemia. En marzo hubo mas de 1.637.850 empleos privados registrados. En términos interanuales el aumento fue de 41.660
empleos (+2,6% i.a). Acumuld en el primer trimestre de 2022 una suba del 2,8%. Frente al nivel pre-pandemia la perdida de empleos
privados, es de 21.820 (-1,3% vs dic.19). Por su lado, el empleo publico registro 495.400 empleos. Respecto a la pre-pandemia el empleo
publico crecid 3.550 empleos (+0,7%), mientras que genero interanualmente 4.917 (+1%) empleos. En el total, privado mas publico, desde
dic.2019 se perdieron 18.267 puestos totales (-0,8%).

Durante marzo, la evolucion de las EMPRESAS de la Ciudad continué en caida, registrando bajas a nivel interanual. Se registraron
125.116 del sector privado y 363 del sector publico. Con respecto al mismo mes de 2021, la Ciudad perdio 2.414 empresas, lo que implica
una caida de 1,9%. Comparando con la situacion pre-pandemia (dic-19), la Ciudad perdio un total de 8.430 empresas, es decir, una caida de
6.3%

Las EXPORTACIONES de la CABA se concentran en servicios, que explica el 95% del total exportado por CABA (y el 85% del total de

servicios exportados por Argentina). De enero a noviembre de 2021, las exportaciones de servicios alcanzaron los USD 5.194 millones,
crecieron 20,4% interanual, luego de la gran caida del ano 2020 (-38,6%), aunque quedando por debajo de los mismos meses del 2019
(-26,2%). Entre las actividades que mas crecieron durante los primeros once meses de 2021, se destacan: Programacion y consultoria
informatica crecid 51% (+$584 millones); I+D en ingenieria, ciencias exactas y naturales que crecio 190% (+140 millones); y Ss de transporte
por tuberia, que tuvo una expansion de 59% (+110 millones).

Finalmente, los PRECIOS de CABA continuan creciendo por debajo de la media nacional. El indice de Precios al Consumidor de la
Ciudad de Buenos Aires (IPCBA) registro en mayo de 2022 un alza de 58,7% en términos interanuales (+5,5% mensual), mientras que el IPC
Nacional INDEC tuvo una suba del 60,7% interanual (+5,1% mensual). Por su parte, la tasa BADLAR promedio mensual del BCRA
permanecio negativa en términos reales, en mayo se ubico en 45,5%, con un alza de 2,2 p.p. respecto al mes anterior. Por ultimo, el salario
promedio, sin administracion publica (OEDE), registré en marzo (ultimo dato disponible) un incremento de 58,9% interanual nominal
(+3,1% i.a. en términos reales, ajustado por IPCBA).

Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de EyC, INDEC, OEDE, BCRA, BM, FMI, e informes de consultoras.
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En el escenario internacional de 2022, segun CEPAL, el mundo tendra un menor crecimiento, mas inflacion, y alza de tasas de
interés. Por su parte, las economias de la region enfrentan una coyuntura dificil en 2022. Por un lado, existe un contexto externo
que indica una desaceleracion del ritmo de crecimiento de la actividad econdmica y el comercio internacional. Por otro lado, se
enfrentan contextos internos caracterizados por una fuerte desaceleracion de la actividad economica, aumentos de la inflacion y una
lenta e incompleta recuperacion de los mercados laborales

La guerra en Ucrania abrié una nueva fuente de incertidumbre para la economia mundial y tuvo un impacto en su nivel de
actividad: se estima que la economia mundial creceria un 3,3% en 2022, es decir, 1,0 p.p. menos de lo que se proyectaba antes delinicio

del conflicto.

La mayor caida del PIB pronosticada corresponde a los paises en conflicto. En el caso de la Federacion de Rusia, las estimaciones
rondan entre el -12% y -15%. Sin considerar a los paises implicados directamente en la guerra, la mayor revision a la baja del

\)

A
anln R\ crecimiento proyectado es la que corresponde a la zona del euro, cuya economia es muy dependiente de fuentes rusas de energia.

Creceria un 2,8%, es decir, 1,4 puntos porcentuales menos de lo esperado antes del inicio de la guerra.
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@ El alza en los precios de los productos energéticos y, en general, de los productos basicos, el pronunciado aumento de los costos del

transporte internacional, el agravamiento de los problemas de oferta y el aumento de la demanda interna en las economias

Gy desarrolladas, han redundado en un impulso de la inflacion global, que ha presentado aumentos desde el segundo semestre de
2020, que han alcanzado maximos historicos en el primer cuatrimestre de 2022.

Tasas de inflacion en regiones y paises seleccionados. 2020 a abr.22

2020 2021 Abr.22 vs Abr.21
Estados Unidos 1,4% 7.0% 8.3%
Zona del euro -0,3% 5,0% 7.4%
Reino Unido 0,6% 5,4% 0,0%
Ameérica Latina y el Caribe” 3,0% 6,6% 8.1%
Argentina 36,1% 51,0% 58,0%

Las economias de América Latina y el Caribe® comenzaron a
experimentar un incremento de la tasa de inflacion en 2021. Al
cierre de 2021, la inflacion, excluidos los paises que presentan
inflacion cronica, alcanzo un 6,6%, el mayor nivel desde octubre
de 2008, cuando la tasa llegd al 6,6%, en el marco de la crisis
financiera mundial. La inflacion interanual de la region en abril
de 2022 fue del 8,1%.

La Reserva Federal de Estados Unidos subié 0,75 puntos la tasa de interés. Es el alza mas alta desde 1994 y tiene por objetivo poner freno a la
inflacion que en mayo ascendio al 8,6% anual, el mayor aumento en 40 anos (desde diciembre de 1981). Se ubica de esta forma en un rango de

entre 1,5%y 1,75%.

Los analistas advierten que, como contrapartida, la suba de la tasa de interés podria ocasionar un enfriamiento de la economia tanto a nivel
local como global, debido a los movimientos que podria ocasionar en los flujos de inversion desde actividades productivas o financieras en otras
latitudes hacia los bonos del Tesoro de los Estados Unidos, que con el incremento resultan mas atractivos.

Nota: *Se excluyen de los promedios las cifras de la Argentina, Haiti, Suriname y Venezuela por presentar de forma constante niveles de inflacion muy superiores al resto de las economias de la region.

Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de BM, FMI, IARAF.
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En el escenario nacional, el FMI confirmo que Argentina "cumplié todas las metas cuantitativas del primer cuatrimestre” de este
ano del programa y senald que acordo con el pais mantener la pauta de los objetivos anuales. EL Gobierno Nacional llegé a un
acuerdo con el Club de Paris para diferir los pagos de deuda hasta el 30 de septiembre de 2024. Se oficializo una suba del piso del
impuesto a las Ganancias, el aumento del Salario Minimo Vital y Movil, la actualizacion de las tarifas de electricidad y gas; y los

Regimenes de Acceso a Divisas para la Produccion Incremental de Hidrocarburos, y de disponibilidad de divisas para
exportadores de servicios.

@ El Fondo Monetario Internacional (FMI) confirmoé que Argentina "cumplio todas las metas cuantitativas del primer cuatrimestre” de

0 O o esteano del programay seialdé que acordé con el pais mantener la pauta de los objetivos anuales. El acuerdo tecnico que dio por

w aprobada la primera revision del programa vigente debera ser refrendado por el directorio ejecutivo del FMI en las proximas semanas.
Una vez completada la revision, Argentina tendra acceso a unos US$ 4.030 millones

El Gobierno Nacional llegd a un acuerdo con el Club de Paris para diferir los pagos de deuda hasta el 30 de septiembre de 2024, mientras se
avanza en un entendimiento que contemple un nuevo mecanismo de repago de los compromisos.
La postergacion regira “hasta la existencia de un nuevo acuerdo marco’, fruto de una negociacion del pais con las autoridades del Club y sus 16

paises integrantes’, o, en su defecto, "hasta el 30 de septiembre de 2024", fecha maxima otorgada por el acuerdo de Facilidades Extendidas firmado
con el Fondo Monetario Internacional (FM).

Se oficializd una suba del piso del impuesto a las Ganancias. La nhueva suba sera a partir de junio y excluye del calculo el pago del
medio aguinaldo. De este modo, se incrementan los montos de la deduccion especial incrementada, de $225.937 a $280.792
mensuales, y de $260.580 a $324.182. Asi, no tributaran el impuesto a las Ganancias los trabajadores que perciban una

r@ remuneracion bruta hasta los $280.792, y veran reducido su impuesto aquellos cuya remuneracién bruta se encuentre entre los
$280.792y los $324.182.

@ Adelanto del aumento del Salario Minimo, Vital y Movil (SMVM). A partir del 1 de junio paso a ser de $45.540 mensuales y $227,70 el

valor de la hora para trabajadores jornalizados.
Por su parte, los montos minimos y maximos de la prestacion por desempleo quedaran en $12.650 y $21.083, respectivamente

@ Régimen de Acceso a Divisas para la Produccion Incremental de Hidrocarburos. Permitira a las empresas operadoras acceder a un

o mayor volumen de divisas en el mercado libre de cambios por un equivalente al 20% de la inyeccion adicional que logren en petroleo y
A’ del 30% en los proyectos de gas natural en todas las cuencas, respecto a niveles existentes en 2021.

Regimen de disponibilidad de divisas para exportadores de servicios. El sector podra acceder al mercado cambiario por el 50% del valor del
incremental de las exportaciones, siempre que este sea destinado exclusivamente hasta 20% de los salarios pagados. Ademas, los trabajadores

independientes del sector podran percibir del exterior la suma mensual total de hasta USD 1.000 de libre disponibilidad sin necesidad de liquidarlos
en el mercado unicoy libre de cambios.

Actualizacion de tarifas de gas y electricidad
La actualizacion refleja la modificacion estacional del precio de la energia y es independiente de los ingresos de las empresas de
transporte y distribucion.

Las tarifas de luz tendran un incremento promedio del 16,5% para aquellos En lo que respecta al gas, la factura promedio tendra un aumento
que no perciban tarifa social y de un 7,7% para los que perciban dicho de entre 18,5% y 25% para usuarios residenciales; los usuarios con
beneficio; y para los usuarios comerciales el incremento promedio sera del tarifa social no tendran ningun aumento.

16% Yy para las categorias T2y T3 del 19%

Proyecto de ley: "Alivio fiscal para pequenos contribuyentes y autonomos”
El proyecto busca adelantar al 1° de julio parte de la actualizacion anual del monotributo que se realiza desde el 1" de enero cada
ano por la formula de movilidad jubilatoria. En este caso, se tomara como referencia el 29,12% para actualizar las escalas de facturacion

de las diferentes categorias. De esa forma, no incluye aumento en las cuotas mensuales a pagar, sino que actualiza los topes maximos de
facturacion para que los monotributistas no tengan que saltar a una escala mayor por incrementos nominales que se deben a la inflacion.
Este proyecto impacta positivamente en 4.498.419 monotributistas, 1.754.383 del AMBA y 2.744.036 del resto del pais.

Proyecto de ley Renta inesperada.

Prevé la creacion de una sobre-alicuota del 15% del Impuesto a las Ganancias de Sociedades de Capital aplicable al gjercicio fiscal 2022 para
empresas que registren una Ganancia Neta Imponible o Ganancia Contable superior a $1.000 millones. La alicuota contemplara la Ganancia Neta

Imponible que haya crecido en téerminos reales y que cumplan con un margen de ganancia (ganancia contable sobre sus ingresos) en 2022
superior al 10%, o un aumento del margen de ganancia en relacion al 2021 de al menos 20%.

Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de Argentina.gob.ar e informes de consultoras.

Direccion General de Estrategia Productiva
Subsecretaria de Desarrollo Economico
Ministerio de Desarrollo Econémico y Produccion
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La ACTIVIDAD en la CABA medida a través del Indicador Trimestral de Actividad Econdomica (ITAE, proxy del PBG) cerro el afio 2021
con una recuperacion acumulada del 10% i.a. Sin embargo, frente a 2019 cerré con una variacion negativa en el orden del -0,9%.

Los datos del 4to Trim 2021, arrojaron una expansion de 7,5% respecto al mismo trimestre del ano anterior. Teniendo en cuenta los
cuartos trimestre de los ultimos anos, este trimestre evidencia la primera variacion positiva luego de tres anos, y el mayor nivel de
actividad en los ultimos siete anos.

Los datos de ACTIVIDAD a nivel nacional medidos a través del Producto Interno Bruto (PIB), indican que el 2021 cerrdé a nivel
nacional con un alza de 10,3% frente a 2020, este incremento respondio al aumento de todos los componentes de la demanda: la
formacion bruta de capital fijo se incrementé 32,9%, el consumo privado crecio 10,2% i.a., las exportaciones aumentaron 9,0% ia. y el
consumo publico 7,8% i.a., respecto a 2020. Por el lado de la oferta, casi todos los sectores de actividad mostraron una recuperacion con
excepcion de Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura que retrocedio -0,3%. Se destacan los incrementos de Otras actividades de
servicios comunitarias, sociales y personales (29,4% ia), Construccion (27,1% ia) y Hoteles y restaurantes (23,5% ia).

En marzo de 2022, el Estimador Mensual de la Actividad Econdmica a nivel nacional registré una suba de 4,8% interanual y cerré el
primer trimestre del ano 2022 con una suba de 6,1% frente al mismo trimestre del ano anterior. Si observamos el comportamiento
segun sectores, 14 de los 15 sectores registraron subas, destacandose el alza de Hoteles y restaurantes (+33%); Transporte vy
comunicaciones (+13%); y Explotacion de minas y canteras (+12%).

EMAE - Nacion (INDEC)

ITAE - CABA (EyC)

La INDUSTRIA Nacional en 2021 presentd una suba de 4,7% respecto a igual periodo de 2021. En el cuarto mes del 2022, el IPI
ascendio en la comparacion mensual desestacionalizada (+5%) luego de la caida de casi 2 p.p. del mes anterior. 11 de las 16
categorias de la industria manufacturera acumulan subas interanuales. Las tres divisiones con mayor suba acumulada interanual fueron
‘Otros equipos de transporte’, 50%; “Prendas de vestir, cuero y calzado’, 30%; "“Maquinaria y equipo’, 15%. Las categorias que acumulan
una mayor caida frente al mismo periodo del ano pasado fueron: “Industrias metales basicas’, -6,4%; “Otros equipos, aparatos e
instrumentos”, -2,8%; "“Muebles y colchones, y otras industrias manufactureras’, -2,3%

La produccion automotriz durante mayo de 2022 presentd una suba interanual de 33%, totalizando mas de 46.400 unidades. En lo
que va del ano, acumulo un crecimiento interanual en el orden del 27%.

En cuanto a las ventas a concesionarios, mayo presentd una suba interanual del 20%; mientras que las exportaciones aumentaron
desde el ultimo mayo en un 34%. Durante los primeros cinco meses del ano, las ventas a concesionarios acumularon una caida de 0,2%
frente al periodo de 2021, mientras que las exportaciones subieron en un 27% en el mismo periodo.

2021 Vs ene. feb. mar.
2019 22 22 22

IPI Manufacturero Nacion
INDEC)

abr. may.
22 22

Prod. Automotriz Nacion
(ADEFA)

Demanda de energia en
comercios e industria.
CABA

Nota: Var % mensual es con respecto al mismo mes del ano anterior; la variacion trimestral es con respecto al mismo trimestre del ano anterior, y el acumulado del ano es la variacion de los indices
mensuales respecto al ano anterior. 0 en el caso del ano 2021 también se presenta la variacion frente a dos anos atras (2019).

(") La variacion acumulada del ITAE no es comparable con la variacion acumulada del EMAE dado que, mientras el EMAE acumula meses, el ITAE solo muestra datos trimestrales.

Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de EyC, INDEC, ADEFA, IERIC, AFCP, y Colegio de Escribanos de CABA,

Direccion General de Estrategia Productiva
Subsecretaria de Desarrollo Economico
Ministerio de Desarrollo Econémico y Produccion
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INVERSION. En abril de 2022, la actividad de la construccién crecié 8.8% interanual a nivel nacional y acumulé en el primer
cuatrimestre un incremento de 3,1%. Por su parte, el consumo de cemento en la CABA durante marzo de 2022, ultimo dato disponible,
presenté un consumo constante frente al mismo mes del 2021. Si consideramos por tipo de envase, el cemento a granel (utilizado en
el sector de la construccion) ascendid minimamente 0,1% respecto de mar.21; y para el caso del cemento en bolsa, utilizado por los
hogares para refacciones, el consumo se mantuvo constante respecto de mar.21. Vale mencionar que la Asociacion de Fabricantes de
Cemento Portland discontinud la publicacion de los datos de consumo de cemento por provincias con antiguedad menor a 12 meses,
por recomendacion del Ministerio de Produccion de la Nacion.

Por su parte, el mercado inmobiliario en CABA registro en abril 2.566 escrituras, presentando una expansion de 10,7% frente al
mismo mes de 2021, continua siendo baja en términos historicos (3.750 es promedio historico para abril). En el primer cuatrimestre del
ano, las operaciones acumularon una caida de tan solo 0,4% respecto al ano pasado.

En cuanto a las importaciones de bienes de capital (BK) alcanzaron los 1.052 millones de doélares, subieron 42,5% interanual (314
millones de délares), producto de un alza de 5,1% en los precios y de 35,5% en las cantidades. En el primer cuatrimestre de 2022 las
importaciones de BK acumularon un alza de 3590% frente al mismo cuatrimestre de 2021. Las importaciones de BK crecieron
impulsadas por “‘computadoras y teléfonos” (+81% i.a.).

Construccion ISAC Nacion
(INDEC)
(50% de la Inversion)

indice Construya
Nacion (IERIC)

Desp. cemento Portland
Nacion (mdo. int.)

Desp. cemento Portland
CABA (AFCP)

Escrituraciones CABA

Escrituraciones PBA

Importaciones de bs de
capital. Nacion (INDEC)
(27% de la inv.)

Nota:

Var % mensual es con respecto al mismo mes del ano anterior; la variacion trimestral es con respecto al mismo trimestre del ano anterior, y el acumulado del ano es la variacion de los indices mensuales
respecto al ano anterior. o en el caso del ano 2021 también se presenta la variacion frente a dos anos atras (2019).

Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de EyC, INDEC, ADEFA, IERIC, AFCP, y Colegio de Escribanos de CABA,

Direccion General de Estrategia Productiva
Subsecretaria de Desarrollo Economico
Ministerio de Desarrollo Econémico y Produccion
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ACTIVIDAD o
ACTIVIDAD, INDUSTRIA, INVERSION Y CONSUMO 2022

CONSUMO. La recaudacion de Ingresos Brutos (IIBB) en la Ciudad, descontando la inflacion y desfasando un mes (refleja la actividad
economica), durante marzo, crecio 8,6% respecto al 2021 (IVA Nacion ascendio 6,9%). En el primer trimestre del ano, este indicador de

actividad acumula una variacion positiva tanto a nivel nacional (IVA +2,8% acum ia.) como a nivel local (IIBB +6,1% acum ia.). La

recaudacion tributaria, por su principal fuente de ingresos, muestra un comportamiento mas positivo en CABA que en Nacion,
desde el 2020 hasta ahora.

En marzo de 2022 la facturacion de supermercados sumo un total de $26.800 millones en la CABA, a precios constantes fue un
ascenso de 2,5% real frente al mismo mes de 2021.. EL consumo en shoppings fue de $13.800 millones en la CABA, en términos
reales tuvo un alza de 54% en las ventas respecto a marzo de 2021.

Finalmente, los patentamientos de autos crecieron 59% respecto a mayo de 2021 (+54% Nacion), luego de 7 meses consecutivos de
caida interanual, pero aun se encuentran 33% por debajo del promedio de los meses de mayo pre-pandemia. Sin embargo, en los
primeros 5 meses del ano acumulan una suba 3,5 veces mas que en Nacion. Por su parte, los patentamientos de motos en la Ciudad
subieron 72% respecto a mayo de 2021y acumulan 20% interanual en los primeros 5 meses. Se patentaron 1.950 motos (5,5% del total
nacional), el valor mas alto desde oct-18.

Recaudacion real IVA DG
Nacional (desfasado™) (AFIP)

Recaudacion real IIBB
(desfasado™) (AGIP)

Ventas en Super Nacion
(a precios const.) INDEC)

Ventas en Super CABA
(a precios const.) (INDEC)

Ventas en Shopping Nacion
(a precios cons.) (INDEC)

Ventas en Shopping CABA
(a precios const.) (INDEC)

Patentamientos de autos Nacion
(ACARA)

Patentamientos de autos CABA
(ACARA)

Patentamientos de motos
Nacion (ACARA)

Patentamientos de motos CABA
(ACARA)

Demanda de energia eléctrica
de residentes de CABA

Notas: Var % mensual es con respecto al mismo mes del ano anterior; la variacion trimestral es con respecto al mismo trimestre del ano anterior, y el acumulado del ano es la variacion de los indices
mensuales respecto al ano anterior. 0 en el caso del ano 2021 tambiéen se presenta la variacion frente a dos anos atras (2019).

(") Se desfasa un periodo, debido a que la recaudacion de un mes es de la actividad del anterior. Los datos representan la variacion nominal de la recaudacion deflactado por el IPCBA e IPC INDEC segun
corresponda (a precios del ultimo mes disponible)

Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de EyC, INDEC, AFIP, AGIP, ADEFA, ACARA, SIOMAA, IERIC, AFCP, Colegio de Escribanos de CABAy de PBA.

Direccion General de Estrategia Productiva
Consult§s> , ) Subsecretaria de Desarrollo Economico
estrategiaproductiva@buenosaires.gob.ar Ministerio de Desarrollo Econémico y Produccion
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REGISTRADO FORMAL (OEDE) 2022

dic.2019, se perdieron 18.267 puestos totales (-0,8%).

Los datos de marzo muestran que la recuperacion en el empleo privado registrado en CABA, se encuentra lejos de los niveles de
pre-pandemia. En marzo hubo mas de 1.637.850 empleos privados registrados. En terminos interanuales el aumento fue de 41.660
empleos (+2,6% i.a.). Acumulo en el primer trimestre de 2022 una suba del 2,8%. Frente al nivel pre-pandemia la perdida de empleos
privados, es de 21.820 (-1,3% vs dic.19). Por su lado, el empleo publico registrd 495.400 empleos. Respecto a la pre-pandemia el empleo
publico crecié 3.550 empleos (+0,7%), mientras que genero interanualmente 4.917 (+1%) empleos. En el total, privado mas publico, desde

A nivel nacional, se registraron 6.126.380 empleos privados registrados en marzo de 2022. En términos interanuales se registrd una suba
de 3,7% (+219.000 empleos). Comparando con la pre-pandemia (dic-19) se registrd una suba de 1,8%, es decir se ganaron 105.680
empleos. Por su parte, el empleo publico crecio a nivel nacional en 75.730 puestos nuevos desde diciembre 2019, lo que lleva a un
crecimiento neto del empleo total nacional de casi 294.750 puestos de trabajo.

Variacion del empleo 1.700

Evolucion del empleo privado registrado
(en miles de empleados)

. Cant. de empleados

Var interanual

CABA Nacion
dic.21 vs. 31.940 +3.740
dic.ag 9 '
1.638
(mar.22) (mar.22)
vs. dic.19 -21.820 +105.680
Participacion
i s CABA/ Nacion
_Varlacmn +41.660 +219.000 27%
interanual ) .
VOS5 >2CS0Q02L00552CS50202L20a552c500%0 2200
GFP=<23528020|§2=<23°528020|5§P8=<23523028 5=
2019 2020 2021 | 2022

A nivel sectorial privado se observa un comportamiento positivo en la variacion interanual en la mayoria de los sectores econémicos. Aunque
la mayoria de los sectores no alcanzo los niveles de dic.19, destacan entre los sectores Ss. imboliriarios, empresariales y de alquiler (+4,5).

Al comparar con diciembre del 2019 (pre-pandemia) algunos de las actividades que presentaron variaciones positivas a destacar: Servicios IT
(+13.900) y Obtencion y dotacion de personal (+3.750). Sin embargo, hay actividades que continuan fuertemente golpeadas por la pandemia,
como Restaurantes, bares y otros (-6.716); Transporte automotor de pasajeros (-6.248); Construcciones de edificios (-5.709) y Ss de alojamiento

(-4.153).
Variacion sectorial del empleo privado.
Marzo 2022
var. % i.a.
Hoteles y restaurantes
14,4%
Ss inmob., empres. y de alquiler
P y 4 4,4%
Comercio
3,9%
Construccion 3.2%
Total CABA privado ,
6%
Ss com, soc. y personales 2,2%
Ensenanza 11%
Intermediacion financiera 0,4%
Industria -0,2% -

Transporte y comunicaciones -0,3%

Ss sociales y de salud 0,4%

Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de OEDE

Top 5 de actividades con crecimiento y caida.
Variacion Marzo 2022/Diciembre 2019.

var. % vs dic-1,9

-13% -8,9% Servicios IT (varias actividades) 13.900 17%
+4,5% +7,1% Obtencion y dotacion de personal 3.750 28%
-0.5% +1.8% Transporte automotor de cargas 3.195 21%
’ 3
7.9% +4.1% Ss Juridicos y Contables 2.070 4%
=1, 0 ’
1.3% +1.8% Ensefianza 1.852 1%
1,3% .
-3,7% -3,4%
Top 5 caidas. Var. abs. Var. %
+1,3% -0,1%
Restaurantes, bares y otros -6.716 -11%
-1,0% -3,7%
Transporte automotor de pasajeros -6.248 -20%
-2,0% *5,8%
Construccion de edificios -5.709 -8%
9 -3,0%
6,3% P Servicios de alojamiento -4.153 -22%
+0,59 +1,29
0,5% 1,2% Servicios de agencias de viaje -3.364 -31%

Consultas>
estrategiaproductiva@buenosaires.gob.ar
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caida de 6,3%

En el mes de marzo del 2022, la evolucion de las empresas de la Ciudad continua en caida, registrando bajas a nivel interanual. Se
registraron 125.116 del sector privado y 363 del sector publico. Con respecto al mismo mes de 2021, la Ciudad perdio 2.415 empresas, lo que
implica una caida de 1,9%. Comparando con la situacion pre-pandemia (dic-19), la Ciudad perdio un total de 8.430 empresas, es decir, una

A nivel nacional, el informe de SIPA (Sistema Integrado Previsional Argentino) reportd un total de 523.400 empresas, lo que implica una suba

interanual de 0,8%, es decir 4.000 empresas nuevas. Por su parte, al
de 20.840 empresas a nivel nacional.

comparar con la situacion pre-pandemia (dic-19), se observa una pérdida

Evolucion de la cantidad de empresas privadas en CABA

135.085

Variacion de empresa

Participacion

. CABA/ Nacion
CABA Nacion 24.3%
dic.21 vs. -7.060 -24.210
dic.1g ' '
(mar.22) (mar.22)
vs. dic.19 -8.430 -20.840
Variacion
-2.41 +4.000
interanual 415
QOS5 5>C3500a9%
GL2<2T3°5280
2019

Se destacan también un grupo de actividades que han logrado

(miles de empresas)
. Cant. de empresas

Var. interanual

132.673

127.530

116

> 00 O % 5 >2C =S 0 >0 005%N5%>2CS 00t >o0lo00 %
20 l=<=23°224020|§L=<s3>200205L=
2020 2021 2022

crear empresas desde el inicio de la pandemia (versus diciembre de

2019). Estas son: 1) Servicios IT (compuesto por varias actividades IT). 161 empresas nuevas. 2) Venta por correo, television, internet y otros
medios de comunicacion genero 84 nuevas empresas; 3) Ss de gestion y logistica para el transporte de mercaderias generd 75 nuevas
empresas; entre otras. Por otra parte, entre las actividades donde mas empresas cerraron, se destacan: Servicio de transporte automotor de
pasajeros (cerraron 1.974); Servicios inmobiliarios (cerraron 798 empresas); Restaurantes y bares (-665 empresas)

Variacion sectorial de empresas

Marzo 2022
var. % i.a.

Hoteles y restaurantes 0,4%
Comercio 0,1%
Intermediacion Financiera -0,8%
Industria -1,0%
Construccion -1,5%
Servicios sociales y de salud -1,8%
Total CABA p—
Acts inmobiliarias, empre y de alquiler 2,1%
Ensenanza -2,3%

Ss comunitarios sociales y personales -3,7%

Transporte y comunicaciones -8,2%

Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de OEDE

Top 5 de actividades con crecimiento y caida.
Variacion Marzo 2022/ Diciembre 2019.

dic-19
13.9% Servicios IT (varias actividades) 161 5%
-13,9%
Venta al por menor por correo y otros medios de o
“4,7% comunicl.o 84 53%
-3,9% Ss de gestion y logistica para el transporte de merc. 75 5%
-3,3% Venta al por mayor de materiales de construccion 46 9%
~7,3% Venta al por menor de combustible 32 12%
-6,1%
6,3% Top 5 caidas. Var. abs. Var. %
-3,1% Servicio de trans. autom. de pasajeros -1.974 -48%
-5,9% Servicios inmobiliarios -798 -2%
Restaurantes y bares -665 -13%
-13,2%
Servicios juridicos y de contab. -627 -9%
-22,7%
Venta al por menor en comercios no espec. en o
alimentoFs) P -407 -257%

Consultas>
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EXPORTACIONES .

NOV
DE SERVICIOS 2021

Las exportaciones de la CABA se concentran en servicios, que explica el 95% del total exportado por CABA (y el 85% del total de servicios
exportados por Argentina). De enero a noviembre de 2021, las exportaciones de servicios alcanzaron los USD 5194 millones, crecieron 20,4%
interanual, luego de la gran caida del ano 2020 (-38,6%), aunque quedando por debajo de los mismos meses del 2019 (-26,2%). Entre las actividades
que mas crecieron durante los primeros once meses de 2021, se destacan: Programacion y consultoria informatica crecié 51% (+$584 millones); I+D en
ingenieria, ciencias exactas y naturales que crecio 190% (+140 millones); y Ss de transporte por tuberia, que tuvo una expansion de 59% (+110 millones).

De enero a noviembre de 2021, la CABA exporté Evolucion de las exportaciones de servicios
servicios por un total de USD 5.194 millones. En millones de ddlares y variacion interanual

En términos sectoriales las exportaciones de servicios se st it
concentran de la siguiente manera: 7.909(-5,8%) 4.857(-38,6%) Acum vs '19 (-26,2%)
e Informacion y comunicaciones exporto el 44,6%, es
decir 2.317 millones de dolares (*33% vs acum 2020),
explicando el incremento de las exportaciones de
servicios IT. En su conjunto, el sector IT exportd 1.742
millones de dolares (+26% vs. acum 2020; +20% Vs acum
2019).

e Transporte y almacenamiento exporto el 24% del total,
es decir 1.247 millones de dolares. (+32% vs ene-nov
2020).

e Ss profesionales, cientificos y técnicos exporto el 19%,
es decir 982 millones de dolares. (-5,8% vs ene-nov
2020).

e Act administrativas y ss de apoyo exporto el 10,1%, es
decir 524 millones de dolares. (*13% vs ene-nov 2020).

e El resto de los sectores exporto el 2,4%, es decir 125

=
~
o
=)
©

. , g 5 29922322222293333398388883383988888385 7
millones de dolares. (+1,8% vs ene-nov 2020). 8558525588228 ¢ RN E NN RN
Actividades de mayor contraccion en expo de servicios Actividades de mayor crecimiento en expo de servicios

Variacion en miles de dolares de ene-nov 2021 vs 2019 Variacion en miles de dolares de ene-nov 2021 vs 2019
Variacion interanual acumulada de ene-nov 2021 vs 2019 Variacion interanual acumulada de ene-nov 2021 vs 2019
Transporte aéreo i ; Programacion y consultoria
. 1.955. 779 584.267 °

de pasajeros ' 77% informatica ? 51%
Servicios de asesoramiento, I+D en ingenieria, ciencias
direccion y gestion empresarial *5618.644 -56% exactas y naturales $140.117 190%
Servicios de telecomunicaciones -$135.661 -86% Ss de transporte por tuberia $110.730 59%
Servicios complementarios -$89.529 -54% Servicios de television $81.489 39%
para el transporte :
Servicios de almacenamiento y deposito -$43.711 -85% Edicion $79.119 154%
Ss de agencias de viaje y otras Act profesionales

- : -$29.731 -40° o o 7
?lfl’til:tliil:?)des complementarias de apoyo 40% cientificas y técnicas $46.179 129%

ago-20 NN
)
o
(=]
2
S

" Solo se consideraron las actividades con participacion mayor a 1,0%

A nivel de actividades, entre las que mas cayeron, comparado el acumulado ene-nov 2021 vs 2019, se destacan: Servicios de transporte aéreo
de pasajeros cayo 77% (-1.955 millones), Asesoramiento y gestion empresarial cayo 56% (-618 millones), Servicios de telecomunicaciones cayé
86% (-135 millones). Otras actividades que fueron afectadas en sus exportaciones: Ss complementarios al transporte (-$89 millones; -54%), Ss de
almacenamiento y depdsito (-$43 millones; -85%) y Ss de agencia de viaje y turismo (-$29 millones; -40%).

Entre las actividades que mas crecieron de enero a noviembre de 2021 versus el mismo periodo de 2019, se destacan: Programacion y
consultoria informatica crecio 51% (+$584 millones); I+D en ingenieria, ciencias exactas y naturales que crecié 190% (+140 millones); y Ss de
transporte por tuberia, que tuvo una expansion de 59% (+110 millones). Le siguieron Servicios de television (+39%; +$81 millones), Edicion (+154%;
+$79 millones), y Actividades profesionales, cientificas y técnicas (+129%; +$46 millones).

Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de AFIIP

Direccion General de Estrategia Productiva
Consultas>
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PRECIOS, SALARIOS Y TASA DE INTERES

MAY.2022

MAY
2022

un incremento de 58,9% interanual nominal (+3,1% i.a. en términos reales, ajustado por IPCBA).

El indice de Precios al Consumidor de la Ciudad de Buenos Aires (IPCBA) registrd en mayo de 2022 un alza de 58,7% en términos
interanuales (+5,5% mensual), mientras que el IPC Nacional INDEC tuvo una suba del 60,7% interanual (+5,1% mensual). Por su parte, la
tasa BADLAR promedio mensual del BCRA permanecio negativa en terminos reales, en mayo se ubico en 45,5%, con un alza de 2,2 p.p.
respecto al mes anterior. Por ultimo, el salario promedio, sin administracion publica (OEDE), registré en marzo (ultimo dato disponible)

Evolucion del IPCBA, IPC INDEC, Salario promedio OEDE, y Tasa Badlar
Salario promedio sin Adm. Pub. OEDE-CABA var i.a %

IPC Nacional INDEC vari.a %

Tasa BADLAR prom. mensual
2019 2020 2021

Salario-CABA: +46,4% Salario-CABA: +40,8% Salario-CABA: +48,9%

salario real: +3,7% salario real. +5,7%

salario real: -4,7%

60%
) o & -
50% 7
40%
o-0-0-0-0
30%
20%
10%
0%
WO LS 2"CS0O0E>200055">2CS008E 2000585 >2CS008E>00058%>xc=00a%
cOT 2o gS 2o logco®LaogS2o0loscoP®laogsSloonlogco®CamsSZoo 9
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| trim 2022
Salario-CABA: +56,7%

salario real. +5,0%

58,8%

__® 455%
0 O = >
SLETE

2022

Durante el | Trim 2022, la variacion interanual del salario promedio -sin administracion publica- se ubico, en promedio, por encima
de la tasa de inflacion interanual. Sumando el sector publico, el salario promedio en el primer trimestre del ano registré un alza de
60,4% nominal (+8,7% en términos reales) frente al primer trimestre de 2021.

En tanto, la tasa de interés continué por debajo de la tasa de inflacion nacional y de la Ciudad. Durante mayo se ubico en 45,5%, y
durante los primeros cinco meses de 2022 se incrementé 8,6 p.p. (may22 vs dic.21). La Tasa continua negativa y la brecha con la
inflacion se mantiene porque la inflacion acelero su trayectoria al alza.

Nota: La tasa Badlar se corresponde con la tasa BADLAR en pesos de bancos privados (en nominal anual), serie diaria, de la cual se obtuvo el promedio mensual.
“El salario nominal fue deflactado con el IPCBA, asi se obtuvo el salario real a precios de ene.21. La tasa de interés fue comparada con el IPC INDEC, por tratarse ambos de datos

nacionales.
Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de EyC, OEDE, INDEC y BCRA.

Direccion General de Estrategia Productiva
Subsecretaria de Desarrollo Economico
Ministerio de Desarrollo Econémico y Produccion
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INDICADORES SOCIO-LABORALES yc-ccea Y

Segun el informe de prensa de Estadisticas y Censos de la CABA, durante el primer trimestre de 2022, continua la tendencia de
recuperacion de los principales indicadores laborales, observandose un incremento tanto de la tasa de actividad como del
empleo, y una disminucion de la poblacion inactiva.

En cuanto a las condiciones de vida en la Ciudad, la pobreza se ubica en 15,2% de los hogares (204.000 hogares) y 20,3% de las
personas (625.000 personas), con mejoras en relacion al mismo trimestre del 2021. Asimismo, durante mayo, el hogar tipo 1
necesito casi $100.000 para no ser pobre y mas de $54.380 para no caer en la indigencia.

El aumento interanual de precios en la Canasta Basica Alimentaria (CBA) se acelero alcanzando el 62%; la variacion mas alta de la serie
historica. En los primeros cinco meses de 2022, la CBA tuvo un alza de 36% acumulado. La CBT acumuld un aumento de 31%.

] . . Intervalo de ingreso total familiar tedrico por estrato. Hogar Tipo 1. may.22
Durante mayo el hogar tipo 1*, necesité casi $100.000

para no ser pobre y mas de $54.380 para no caer en la Estrato Ingreso total | Ingreso total
indigencia Minimo Maximo
var.m/m var.a/a  var.acumulada En situacion de indigencia 0,00 54.380
Canasta Basica +5,2% +62% +36%
\ 't' . Alimentaria (CBA) En situacion de pobreza no indigente 54.380 99.653
Y Y canasta Basica +4,6% +57% +31% No pobres vulnerables 99.653 123.052
Total (CBT) Sector medio fragil 123.052 153.816
Se observa en ambas canastas una aceleracion pronunciada = | Sector medio 153.816 492.211
en el alza de los precios por séptimo mes consecutivo. Sectores acomodados 492211 Mas

Durante el 1er trimestre de 2022, continua la tendencia de

- Principales indicadores laborales en la Ciudad. | Trim 2022. ETOI
recuperacion de los principales indicadores, observandose un

incremento tanto de la tasa de actividad como del empleo, y Tasa de Tasa de Tasa de
una disminucion de la poblacion inactiva. Sin embargo, se actividad empleo desocupacion
observa cierta fragilidad en este proceso, debido a que las Varia Varia Varia

variaciones interanuales de los principales indicadores
comienzan a ser menos profundas que en los trimestres
anteriores.

Total 55,3% (17 p.p) 50,4% (+2,2p.p) 8,7% (-1.3p.p)

i@h 49,7% “o2pp  44,8% tt4app)  10,0% -22pp)

Variacion interanual en términos absolutos y total, 1er trimestre 2022

Ocupados +69.385 (1553144 personas ocupadas) ﬁ% 615% (32pp 56.9% ¢32pp) 7.5% (04pp

Subocupados -15.027 (158.374 personas subocupadas)
Desocupados -16.996  (148.586 personas desocupadas)

Condiciones de vida en la Ciudad: | Trim 2022. ETOI
Después de casi dos anos desde el inicio de la pandemia, la

incidencia de la pobreza (y de la indigencia) en la estructura

general por estratos de ingresos, evidencia que los mayores 15,2% (204.000 hogares) @ 20,3% (625.000 personas)
cambios, en relacion a 2019, ocurren en la composicion del d

Hogares en situacion de pobreza Personas en situacion de pobreza

segmento no pobre: mayor peso del segmento intermedio dentro de éstos el 4,7% se dentro de estos el 5,9% se
"'medio-fragil" y de los Sectores acomodados, en detrimento del encuentran en situacion de encuentra en situacion de
Sector medio y del que esta en situacion vulnerable indigencia (63.000 hogares) indigencia (182.000 personas)
En la comparacion interanual, salen de la pobreza 54.000 Sectores no pobres % Hogares  valor absoluto
hogares (-4,5 p.p.) y 192.000 personas (-6,2 p.p.). P 0 94.000 hogares
g PPy P PP En situacion vulnerable 7% 233.000 personas
P fLA o 151.000 hogares
De los que quedan en la pobreza, cerca del 30% de los Sector medio fragil "M% 22000 pe?sonas
hogares y de las personas en condicion de pobreza no tienen Sector “clase media” 519,  687.000 hogares
recursos suficientes para los gastos basicos de alimentacion. 1.485.000 personas
Sectores acomodados 15% 207.000 hogares
363.000 personas

Nota: "Hogar Tipo 1: conformado por una pareja mujer y varon de 35 anos de edad, ambos economicamente activos y propietarios de la vivienda, con dos hijos varones de 6 y 9 anos).
Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de EyC

Direccion General de Estrategia Productiva
Subsecretaria de Desarrollo Economico
Ministerio de Desarrollo Econémico y Produccion
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PARA MAS INFO:

'WWW:// buenosaires.gob.ar/desarrolloeconomico/subsecretaria-desarrollo-economico/estrategia-productiva
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