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LABORAL PRODUCTI

ACTIVIDAD SOCIAL

PRECIOS

IND. TRIMESTRAL DE ACTIVIDAD (1T2023)
+1,7%

(desestacionalizado

+3,8 vs | Trim 22

frente al trim anterior)

Variacién: +3,3°/0 vs 2019 I -0,20/0 vs 2017

EMPRESAS EMPLEADORAS* (abr.2023)

128.070 participacion: 24%

del total pais

Variacién: +0,3°/0 vs abr.22 I -5,20/0 vs abr.19

EXPORTACIONES DE SERVICIOS (2022)
UsS 9.895 M participacién: 87(%)

de expo de servicios
del pais

Variacién: +67 % vs 2021 I +25% vs 2019

EMPLEO PRIVADO REGISTRADO* (abr.2023)
1.693.435

participacién:
27% del total pais

Variacién: +3,3°/0 vs abr.22 I +0,3% vs abr.19

TASA DE EMPLEO (EPH 1 T2023)

CABA: 51,6%
(1.549 mil personas)

31 AGLO: 45%
(13.191 mil personas)

Variacién: -0,9 pp vs Ivt.22 I +1,8 pp vsIt.22

TASA DE DESEMPLEO (EPH 1 T2023)

31 AGLO: 6,9%
(974 mil personas)

CABA: 5,4%
(88 mil personas)

Variacién: +1,5 pp vs ve.22 | +0,5 pp vs It.22

ETOI CABA (I T2023)

Personas Hogares
Pobreza 21 89% (673.000) 15,8% (213.000)
Indigencia  8,4% (259.000) 5,5% (74.000)

EPH CABA (Il semestre 2022)
Personas
16,1% (485.191)

Hogares
11,3% (143.310)

4,1% (124200)  3,2% (40.850)

EPH Nacidn (Il semestre 2022)

Personas

39,2% (115 M)

Hogares

29,6% (29 M)

8,1% (2,4 M) 6,2% (615.500)

VENTAS EN SUPERMERCADOS (may.2023)

+0,6% +3,7%
Var real interanual Var real acum 23 vs 22
+13% / +13,4%

Var real vs may.19 Var real acum 23 vs 19

PATENTAMIENTOS DE AUTOS (jul.2023)

+7,5% +15%
Var interanual Var acum 23 vs 22
-2,1% / +6,6%

Var vs jul.19 Var acum 23 vs 19

CONSUMO DE ENERGIA (mar.2023)

+25,2% +11,3%
Var interanual Var acum 23 vs 22
+235% [/ +14,6%

Var vs mar.19 Var acum 23 vs 19

PRECIOS AL CONSUMIDOR IPCBA(jul.2023)
+7,3% +117,9%

var mensual var interanual

TIPO DE CAMBIO (jul.2023)

$279,59 $519,10
Oficial minorista BLUE
prom mensual prom mensual

TASA DE POLITICA MONETARIA (jul.2023)

97,0% (0.0 p.p m/m)

Tasa n.a promedio mensual

Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de EyC, INDEC, BCRA, AFIP. OEDE, ACARA, y monitor LN.| *EL PGB a precios constantes, base 2004.
*Dato provisorio sujeto a revisién en préxima publicacién.
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&) Contexto internacional

Segun el FMI, el crecimiento mundial se desacelerara desde 3,5% en 2022 a 3,0% para este afno y el préximo. Se proyecta que
la inflacion mundial disminuya de 8,7% en 2022 a 6,8% para este afio -estiman 5,2% en 2024-. Con respecto a la economia
argentina, se prevé que caera -2,5% en 2023 y se recuperara con un crecimiento de 2,8% en 2024.

La Reserva Federal de los Estados Unidos dispuso una suba de 25 puntos basicos en su tasa de interés de referencia y la ubicé
dentro de un rango entre 5,25% y 5,50%, el nivel mas alto de los ultimos 22 anos. La suba representa el undécimo incremento,
en el marco de un proceso de endurecimiento monetario que comenzd en marzo de 2022.

Contexto nacional

El Gobierno y el Fondo Monetario Internacional alcanzaron un acuerdo técnico para reformular el programa vigente. Una vez que
el directorio apruebe y considere formalmente finalizadas las revisiones quinta y sexta, Argentina tendra acceso a cerca de USS
7.500 millones. Se espera que la proxima revision tenga lugar en noviembre.

El Gobierno pagé USS 2.700 millones al FMI. Se utilizaron 1.700 millones de Derechos Especiales de Giro y el resto se abond en
yuanes de libre disponibilidad del swap de monedas con el Banco Popular de China.

El Gobierno formalizd la aplicacién del impuesto PAIS a la compra de divisas para la importaciéon de una serie de bienes y
servicios, y el aumento de $300 a $340 del tipo de cambio diferencial para las exportaciones de economias regionales y de
maiz. Ademas, se realizd una simplificacidon cambiaria para equiparar el tipo de cambio "ddlar Solidario" -que tenia dos
impuestos, uno de 30% y otro 35%- al "délar Tarjeta" -que paga 30% y otro 45%, para la compra de menos USS 300-.

Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base relevamiento de informacion.
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Consumo en CABA

Indicadores de Consumo en CABA

Patentamientos de autos
unidades patentadas acumuladas

83.485

ene-jul ene-jul ene-jul ene-jul ene-jul
2018 2019 2020 2021 2022
+15% +6,6% -35%
variacién acum  variacién acum variacién acum
vs 2022 vs 2019 vs 2018

En la CABA el patentamiento de autos subié +15% interanual de enero a julio de 2023, aunque aun se
encuentra lejos del récord de 2018 (-35%). En el caso de las escrituras, el primer semestre de 2023
crecen +16% interanual y superan los valores de 2019, pero aun se encuentra un -49% debajo de 2018.
El consumo en shoppings continta creciendo y acumula en el primer semestre de 2023 una suba de

+12% interanual, y supera en +45% al consumo del primer semestre de 2019,

ﬁ Escrituraciones
% cantidad de compra-venta de inmuebles

31.076

ene - jun ene - jun ene - jun ene - jun ene - jun ene - jun
2018 2019 2020 2021 2022 2023
+16% +2% -49%
variacién acum variacién acum variacién acum
vs 2022 vs 2019 vs 2018

Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de INDEC, DNRA, y Colegio de escribanos de la Ciudad de Buenos Aires

Ventas en shopping
ventas acumuladas a precios de jun.2023

231.157
206.166
176.406
158.922
89.683
66.787
ene-jun ene-jun ene-jun ene-jun ene-jun ene-jun
2018 2019 2020 2021 2022 2023
+12% +45% +31%
variacién acum variacién acum variacién acum
vs 2022 vs 2019 vs 2018
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Empleo y Exportaciones en CABA (Sectores Estratégicos*)

Exportaciones de los 7 Sectores Estratégicos (66%
del total). En millones USD | Ultimo dato Afio 2022

Empleo Privado Registrado en los 7 Sectores Estratégicos (39% del total)
Cantidad de empleados priv. registrados y participacién en el empleo priv. registrado total CABA

SS Salud
115.584 empleos
(6,8% del total)

SS Financieros
79.783 empleos
(4,7% del total)

Industria Informatica
100.873 empleos
(6,0% del total)

SS Educacionales
145.347 empleos
(8,6% del total)

Servicios
Empresariales
88.492 empleos
{5,2% del total)

Industrias
Creativas
26.489
empleos
(1,6% del
total)

Industria Informatica
2.368 millones de USD
(23,9% del total)

Servicios
Empresariales
1.167 millones de
usD

(11,8% del total)

Industrias
Creativas

792 millones de
usD

(8,0% del total)

En CABA se registraron 1.693.435 empleos privados en abril, +54.415 empleos (+3,3% interanual) respecto a abril 2022, +4.490 puestos|

respecto a abril 2019 (+0,3%), aunque hay 32.400 empleos menos que en abril 2018 (-1,9%). A RITETNo o] = 25 (Y Lo [l TN [ =Yoo}

las exportaciones de servicios de la Industria Informatica (USD 2.368 millones), siendo casi el 24% de las exportaciones totales de la
Ciudad, y aportando un 6% del total de empleos privados registrados.

* Los Sectores Estratégicos surgen del PEDECO 2019. Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de OEDE, datos de CABA
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Empresas y Produccion en CABA (Sectores Estratégicos*)

Empresas en los Sectores Estratégicos (21,5% del total)

Servicios Empresariales
7.732 empresas
(6,0% del total)

Cantidad de empleadores y participacion en el total de empresas de CABA

SS Salud
4.019 empresas
(3,1% del total)

Industrias
Creativas
2.027
empresas
(1,6% del
total)

Industria
Informatica
3.582 empresas
(2,8% del total)

SS SS

Financieros | Educacio...

1.848 1.705
empresas | empresas
(1,4% del (1,3% del

total) total)

PBG: Sectores Estratégicos (43% del total)
Contribucién al Producto Bruto Geogréfico de los Sectores Estratégicos de CABA

Servicios Empresariales SS Salud
(10,6% del total) (5,0% del total)

Industria
Informatica
(3,4% del total)

SS
Educacionales | Industrias Creativas
{4,0% del total) {1,5% del total)

SS Financieros
(14,0% del total)

En CABA se registraron 128.070 empresas privadas en abril 2023, +377 empresas nuevas (+0,3% interanual) respecto a abril 2022; sin

embargo, se perdieron -7.014 empresas (-5,2%) respecto a abril 2019 y -8.875 respecto a abril 2018 NI ETTaloI LW N0 e | d=Ts [[e I s [ Yo ]}

la cantidad de empresas de Servicios Empresariales, que aportan el 6% del total de empresas de la Ciudad, y el 10,6% del producto de
CABA. El sector que mas aporta al PBG de CABA son los Servicios Financieros (14% del total).

* Los Sectores Estratégicos surgen del PEDECO 2019. Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de OEDE, datos de CABA
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Precios CABA

indice de Precios al Consumidor en CABA - Julio 2023
Incidencia en la variacién interanual (sumatoria del aporte por division)

Nivel General 118

indice de Precios al Consumidor en CABA - Julio 2023
Variacidn interanual del IPCBA ordenado por incidencia en el Nivel Gral.

Nivel General NN 113%

Vivienda, agua, electricidad, gas v... I 23,6

Vivienda, agua, electricidad, gas y... 141%
Alimentos y bebidas no alcohdlicas NN 21,1 Alimentos y bebidas no alcohdlicas 119%
Restaurantes y hoteles NN 15,1 Restaurantes y hoteles 138%
Transporte NN 10,7 Transporte 102%
Salud N .0 Salud 100%
Equipamiento y mantenimiento del... [N 7,0 Equipamiento y mantenimiento del... 109%
Recreacion y cultura [ 6,8 Recreacion y cultura 116%
Prendas de vestiry calzado | 6,3 Prendas de vestir y calzado 108%
Informacién y comunicacion | 5,9 Informacién y comunicacion 92%
Educacion N 5,7 Educacién 123%
Cuidado personal, proteccién social... I 4,0 Cuidado personal y proteccién social 104%
Bebidas alcohélicas ytabaco 1l 1,9 Bebidas alcohdlicas y tabaco 121%
Seguros y servicios financieros W 0,9 Seguros y servicios financieros 131%

La inflacion en julio fue de 7,3% mensual en CABA, explicado principalmente por los aumentos en Restaurantes y hoteles (+12,4% mensual),

Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles (+6,9% mensual), rubro que por tercer mes consecutivo empuja al alza el IPCBA A
nivel interanual, Vivienda, agua, electricidad, gas y otros comb. y Alimentos y bebidas no alcohdlicas tuvieron los mayores aumentos, y

aportaron 44,7 p.p. de la suba del 118% interanual.
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. o/
. Precios Nacion
anlln R
Indice de Precios Mayorista, Minorista y Devaluacion Oficial Indice de Precios Mayorista, Minorista y Devaluacion Oficial
Variacién interanual del IPIM (nacionales e importados), IPC y TC Oficial | Variacién mensual del IPIM (nacionales e importados), IPC y TC Oficial
160%
b 156% 10%
150% - - ;
== |. de Precios Mayoristas (IPIM) - Productos importados
140% q - : 9%
e |. de Precios Mayoristas (IPIM) - Productos nacionales
130% -
: == |ndice de Precios al Consumidor (IPC Nacién) “
120% e . 8%
s D6 ar Oficial 113% WV7,7%
110% = 109% 71%
5 \
100% 108k | % 7.0%
90% 6,3%
0,
80% o
70%
5%
60%
50% 4%
40% e |, de Precios Mayoristas (IPIM) - Productos importados
30% A5t e |. de Precios Mayoristas (IPIM) - Productos nacionales
20% S ° e indice de Precios al Consumidor (IPC Nacién)
0 - .
s D Olar Oficial
10% sap Y
® 573 §32533 532833832833 :
O S s " 2 zEsSs " wzuwsSs " wvzaoss o Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul
2020 2021 2022 2023 2022 2023

Los precios mayoristas (IPIM) promediaron una suba del 7,0% en julio, explicado principalmente por la suba en productos importados (7,7%).
El indice de Precios Mayoristas de Productos importados mostré en julio una suba de 156% interanual, muy por encima del indice de
productos nacionales (109% interanual). ELl indice de Precios al Consumidor nacional (+113% i.a.) también subié mas que el ddlar oficial
(+107% i.a.) en julio.

Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base a BCRA e INDEC.
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Precios Nacién

Inflacidn, devaluacidn, recaudacién y tasa de politica monetaria
IPC Nacién (var i.a.) | Tasa de pol. Monetaria (var i.a.) | TC Oficial (var i.a.) | Recaudacién Nacional nominal (var i.a.) EL IPC Nacién fue 6,3% mensual

113,4% interanual en julio, luego de

120% y
110% 107%
105%
=

100%

90%

.7 e qe

inflacion base de julio 2022,

80%

70% En julio se desacelera la devaluacién
del tipo de cambio oficial (del 8,1%
al 7,1% mensual), ain por encima
de la inflacién mensual, pero todavia
40% por debajo del IPC en la variacion
30% interanual.

60%

50%

20% - .
La tasa de politica monetaria se

mantiene constante por tercer mes
0% consecutivo, quedando rezagada en

10%

Qloala =isi>clslolalg zlLlaoalslsix>csioagzl oo ssi>clsioalg 2L oalssl>cs .
©| G| BR[| 2|52 # a]c|2|T| 5|2 &R B 2|2 ¥ &l o] 2|°|5|8| | R 2|22 ¥ 8| o| B|S|5|L| &R B & términos reales.
2019 2020 2021 2022 2023

La recaudacidon nacional mostré en

julio una fuerte caida real interanual.
Nota: La tasa de referencia de la politica monetaria es la de Letras de Liquidez (LELIQ).
Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de EyC, INDEC, AFIP y BCRA.
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Reservas Nacién
\

Tipo de Cambio Real Multilateral (TCRM)* y Reservas Internacionales (RRII)- Millones de USD

15.000 125
10.000 120

USD 20.816 millones. Es decir, s

5.000 re %, pasando de USD
110 50 millones a U 24.032

[ |
HE -
s I -
-5.000 s - ... A pesar de los aumentos en el tipo de
S~ 100
\5
94

115

'

[N

cambio oficial, que promediaron 7,1%

-~

-10.000 S~o_ 58 en julio 2023 (+107% interanual), no
S~a o - alcanzaron a la inflacién, que subid
-15.000 S~ 113% interanual frente a julio 2022.
I \/ariacion de RRIl - Acum. Desde Ene. '20 S~a o =2 .
—~— -~ =
-20.000 =< 85 ElL TCRM se mantiene apreciado
Tipo de Cambio Real Multilateral R -
-20.816 respecto a los ultimos afos, lo cual ha
-25.000 80 . . .
— — — — beneficiado las importaciones vy
VO L = >c 0O Q¥ >0 0o s = >c 0O Q¥ >0 00 x >c 0O a+* >0 ua s x >c
535:}%33gﬂggazoougggggaigﬂgégogggé@ggEgﬂgégojggﬁgai perjudicado las exportaciones
2020 2021 2022 2023 generando una mayor presion sobre

las reservas internacionales.
*Este indice mide el precio relativo de los bienes y servicios de la economia argentina con respecto al de los de los principales 12
socios comerciales del pais, en funcién del flujo de comercio de manufacturas.
Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de BCRA.



Seguimiento de coyuntura / Precios

Buenos
DG Estrategia Productiva / MDEyP Alres d

Social en CABA y Nacion

Evolucidn de los Ingresos y Costos Reales en CABA y Nacion
Variacidn real respecto al semestre anterior

Costos Ingresos Costos Ingresos Costos Ingresos Costos Ingresos

A A A A Al A Al A

Y Ke N

6,0%
4,0%

2,0%

0,0%
-2,0%
-4,0%

-6,0%

-8,0%

-10,0%

M CBA Real CBT Real CBA Real M CBT Real M Salario Real Salario Real M Salario Real
CABA CABA Nacion Nacion Priv. Reg. Publicos Priv. No Reg.

Il Sem | Sem Il Sem | Sem

2021 2022 2023

*descontando la inflacién de CABA y Nacidn, respectivamente | Fuente: DG Estrategia Productiva sobre la base de EyC.

Elel) La Canasta Basica
Alimentaria (CBA) tuvo un alza real
en el primer semestre de 2023 de
4,2% en CABA vs. 3,0% en Nacion.
En la Canasta Basica Total (CBT),
el aumento en CABA fue 2% real
semestral, mientras que en Nacidn
fue 1,1%. Tanto en CABA como en
Nacién, ambas canastas subieron
por encima de la inflacién y las
canastas “alimentarias” subieron
por encima de las “basicas”. A su
vez, en el primer semestre de
2023 caen los salarios reales a
nivel nacional en todos los tipos
de empleo (privados registrados y
no registrados, y apenas los
salarios del sector publico).
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