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&) Contexto internacional

Estados Unidos y China extendieron por 90 dias el acuerdo arancelario que contempla la aplicacién de un gravamen del 30%
sobre los bienes chinos y de un arancel del 10% a los productos estadounidenses. Asimismo, entraron en vigor nuevos aranceles
impuestos por Estados Unidos a mas de 90 paises.

La Reserva Federal de Estados Unidos mantuvo sin cambios la tasa de interés de referencia que se ubica entre 4,25% y 4,50%.
Por otra parte, la inflacion de julio se situd en 2,7% interanual, sin cambios respecto a junio.

[7) Contexto nacional

El Tesoro Nacional anuncié que, a partir del 2 de septiembre, participara en el mercado libre de cambios.

El Banco Central dispuso el aumento del encaje bancario (elevandolo al 53,5% partir del 1 de septiembre) y modificé el modo de
contabilizar estas colocaciones, pasando de un promedio mensual a una medicién diaria. Ademas, establecié un incremento en el
porcentaje de integracion mediante titulos publicos; medidas que intentan contener saltos en el tipo de cambio.

El Banco Central establecid que la posicidn de contado diaria de moneda extranjera de las entidades financieras no podra aumentar
el ultimo dia habil de cada mes respecto del saldo registrado el dia precedente.

En julio, se registré un superavit comercial de USD 988 millones, manteniendo la tendencia positiva por 19 meses consecutivos.
Las exportaciones totalizaron USD 7.727 millones (+7,5 i.a.) mientras que las importaciones alcanzaron el valor de USD 6.738
millones (+17,7 i.a.).

En julio, el Sector Publico Nacional alcanzé un déficit financiero de -$168.515 millones, producto de un resultado primario de
$1.749.386 millones, y el pago de intereses de deuda publica neto de los intra-sector publico por $1.917.901 millones.

Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocién sobre la base relevamiento de informacién.
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En CABA, el patentamiento de autos en los primeros siete meses del afio crecid +63% interanual (vs|
’ Consumo en CABA s siete meses de

Ene-Jul.2024), pero se encuentra -18% por debajo del nivel registrado en 2018 NN
mostraron un crecimiento acumulado interanual del +48% (vs. Ene-Jun.2024), superando los valores de
2023, y un -5% por debajo del afio 2018. Las ventas en shoppings en CABA, en junio 2025, registraron

Indicadores de Consumo en CABA una caida real acumulada del -4,6% vs | Semestre 2024 y 30% por debajo de Ene-Jun.2023.
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Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocién sobre la base de INDEC, DNRA, y Colegio de escribanos de la Ciudad de Buenos Aires
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Empresas en CABA y Nacion*

Evolucion de las empresas privadas

En CABA se registraron
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Fuente: DGEPRP sobre la base de OEDE-SIPA. *Ultimo dato disponible Empresas Nacién (Abril 205).
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En CABA hubo 1.682.836 empleos privados registrados en mayo, -3.358 empleos (-0,2% i.a.) respecto a may-24 EIRe] IV [ LN ERAVI (e o]y
de los ultimos afos, el empleo priv. registrado no alcanza a recuperar los niveles del 2019 en la Ciudad. En cambio, a nivel Pais los niveles de

empleo privado se recuperaron desde mediados de 2022 (luego de la pandemia); pero volvieron a caer en 2024. En mayo de 2025 se registraron a
nivel nacional 6.241.492 empleados privados lo que significé una suba de 0,2% interanual.

Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocién sobre la base de OEDE, datos de CABA.
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Frente Cambiario

Reservas Internacionales Brutas (RRIl)
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En julio, las reservas internacionales cayeron (-2,8% mensual) luego de la suba registrada en el mes de junio del 8,3%. . JARCEN Jal i [If LRI [ GRS
del aino acumula un aumento de 31%. Es decir, se sumaron USD 9.254 millones, pasando de USD 29.612 millones en dic.2024 a USD 38.866
millones en julio 2025. EL mayor salto se registrd en Abril cuando ingresaron USD 12.000 millones de forma inmediata por el Programa de
Facilidades Extendidas con el FMI.

Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocién sobre la base de BCRA.
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TC Oficial | Délar Blue | Bandas de Flotacion
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Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocidn sobre la base de BCRA.
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Precios en CABA N—
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Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocidn sobre la base de IDECBA.
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Social en CABA - Tasa de Desocupacion

Tasa de Desempleo Tasa de Desempleo por Zona

Norte 44%
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De acuerdo a la Encuesta Anual de Hogares (2024), la tasa de desempleo en CABA fue del 5,9% de la poblacién econémicamente activa,

EI (g e Lo (o R M RO W I =Y o e o I M E W (Ve [ L E R PAVPAER La Zona Sur registra los resultados mas desfavorables con una tasa de desocupacion

del 7,8%. La Comuna 8 es la que presenta la tasa mas alta (10%).

Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocién sobre la base de la Encuesta Anual de Hogares (EAH Afo 2024) CABA - IDECBA.
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Social en CABA - Tasa de Desocupacion (Jovenes)

Tasa de Desempleo Tasa de Desempleo por Zona

Sur 26,6%
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Cuando se visualizan los datos por rango etario se observa que la tasa de desocupacién en Jévenes (de 18 a 23 anos) en la Ciudad fue de

23,1%, lo que significo un aumento de +8 p.p. respecto a la registrada en 2023 (15,1%) . NERANERT M CE R CRCRR R T NN

desfavorables con una tasa de desocupacion del 26,6% en los jévenes.
Tanto en las Zonas Norte como en la Centro la tasa es menor que la registrada a nivel general entre las personas de 18 a 23 anos.

Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocién sobre la base de la Encuesta Anual de Hogares (EAH Afo 2024) CABA - IDECBA.
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