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● De acuerdo a las proyecciones del Banco Mundial, la economía global crecerá 2,3% en 2025 y 2,4% en 2026. Para Argentina, 
estima una expansión de 5,5% para este año y de 4,5% para el próximo.

● La Reserva Federal de Estados Unidos mantuvo sin cambios la tasa de interés de referencia que se ubica entre 4,25% y 4,50%. 
Por otra parte, la inflación de mayo se situó en 2,4% interanual, luego de registrar 2,3% en abril.

. 

.

● El Gobierno presentó el proyecto de Ley de Principio de Inocencia Fiscal, que propone la incorporación de reformas sobre 
Procedimiento Tributario y al Régimen Penal Tributario. La iniciativa legislativa busca reducir la carga de cumplimiento tributario, 
racionalizar la normativa penal tributaria, y unificar y reducir los plazos de prescripción tributaria.   

● El Banco Central anunció medidas para el fortalecimiento de las reservas internacionales (programa de licitación de títulos 
públicos con suscripción en dólares, colocación de repos en dólares con bancos internacionales) y del control de agregados 
monetarios (reducción de pasivos monetarios contingentes del BCRA, absorción adicional de pasivos monetarios mediante 
BOPREAL, ajustes en la política de encajes).

● En mayo, se registró un superávit comercial de USD 608 millones, manteniendo la tendencia positiva por 18 meses consecutivos. 
Las exportaciones totalizaron USD 7.095 millones (-7,4 i.a.) mientras que las importaciones alcanzaron el valor de USD 6.488 
millones (+29,4 i.a.). 

● En mayo, el Sector Público Nacional alcanzó un superávit financiero de $662.123 millones, producto de un superávit primario de 
$1.696.917 millones y de un pago de intereses de deuda pública neto de los intra-sector público por $1.034.795 millones.  

Contexto nacional

Contexto internacional

Seguimiento de coyuntura  / Contexto internacional y nacional

Fuente: DG Estrategia Productiva y Regímenes de Promoción sobre la base relevamiento de información. 
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● Estados Unidos impuso un arancel del 25% a las importaciones de acero y aluminio ( 

● Además, impuso un arancel del 10% a todas las importaciones de China. En respuesta, el país asiático anunció aranceles 
adicionales sobre el gas natural licuado, el carbón, la maquinaria agrícola y productos procedentes de Estados Unidos. 

● La Reserva Federal de Estados Unidos mantuvo sin cambios la tasa de interés de referencia que se ubica entre 4,25% y 4,50%. 
Por otra parte, la inflación de enero se situó en 3,0% interanual, luego de registrar 2,9% en diciembre.

. 

.



Actividad en Nación - Producto Bruto Interno (a precios const. de 2004)  

Fuente: DGEPRP en base a INDEC

Seguimiento de coyuntura  / Actividad

 
En el I Trim. 2025 la actividad 
económica creció  +0,8% respecto al 
trimestre anterior (en la medición 
desestacionalizada). La suba 
trimestral se vio impulsada por la 
inversión (+9,8% desestacionalizada) 
y  el Consumo privado (+2,9%).

En el primer trimestre del año, el PBI 
se incrementó +5,8% interanual. En 
la comparación entre I Trim.25 vs I 
Trim.24, crecieron un 43% las 
Importaciones (de bs. y serv. reales), 
un 12% el Consumo Privado, un 32% 
la Inversión y un 7% las 
Exportaciones. Por otro lado, el 
Consumo Público cayó -0,8%.  

Se registró en I Trim 2025, un fuerte  
crecimiento en las importaciones, que 
aumentaron su participación 
(pasaron de un 19% a un 25% en la 
Oferta total). 

https://www.bcra.gob.ar/Publicaciones
Estadisticas/IMM1021.asp#:~:text=las
%20entidades%20financieras-,Las%20
Reservas%20Internacionales%20del%
20BCRA%20finalizaron%20octubre%2
0con%20un%20saldo,previo%20(ver%
20Gr%C3%A1fico%207.3).
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En el IVT22 la actividad económica cayó 
-1,5% respecto al trimestre anterior, luego 
de 5 trimestres de variaciones positivas 
(+1,9% interanual). La caída trimestral se 
vio impulsada por la inversión (-7,2% 
desestacionalizada) y el consumo privado 
(-1.5%).
 
En todo el año 2022, el PBI creció 5,2% 
anual. Con la excepción de Agricultura, 
Ganadería, Caza y Silvicultura (-4,1% 
interanual), todos los sectores tuvieron 
crecimiento, destacándose el aumento de 
hoteles y restaurantes (+35,0% 
interanual).

Todos los componentes del producto 
alcanzaron valores mayores que en la 
pre-pandemia, con la excepción de las 
exportaciones -a valores constantes- que 
no logran  superar el IVT19 a pesar de los 
buenos precios internacionales.

Componentes de la Oferta y Demanda de la Economía (como % del PIB)

Variación de los distintos componentes de la oferta y demanda: I Semestre 2023 vs I Semestre 2011

1er Sem

1er Sem

ARG Producto Bruto Interno 
(a precios const. de 2004)

El PBI mostró en el II trimestre de 
2023 una caída interanual de -4,9% 
y de -2,8% en la comparación 
desestacionalizada respecto al 
trimestre anterior.

En la comparación de largo plazo, 
el PBI del primer semestre 2023, 
medido a precios constantes, es 
apenas un +0,6% mayor que el del 
primer semestre de 2011. 
El PBI de Argentina prácticamente 
no mostró crecimiento en 12 años, 
aunque sí tuvo cambios en su 
composición: subió fuertemente el 
consumo público y, en menor 
medida, el consumo privado;  
aumentaron las importaciones y  
cayeron las exportaciones en la 
comparación Isem ‘23- Isem ‘11.

 Componentes de la Oferta y Demanda de la Economía (% de participación en cada caso) 

Variación de los distintos componentes de la oferta y demanda: I Trim.25 vs I Trim.24

 
En el I Trim. 2025 la actividad 
económica creció  +0,8% respecto al 
trimestre anterior (en la medición 
desestacionalizada). La suba 
trimestral se vio impulsada por el 
consumo privado (+2,9% 
desestacionalizado) y la inversión 
(9,8%).   

En el primer trimestre del año, el 
PIB se incrementó +5,8% interanual. 
Entre los sectores que mostraron 
crecimiento destacan: S. Financiero 
(+27% interanual), Pesca (+12% 
i.a.), Hoteles y Restaurantes (9%) y 
Comercio (7,3%). 

Mientras que 4 de los 16 sectores 
registraron caídas interanuales,  
entre ellos: Serv. Doméstico 
(-2,2%), Serv. Comunitarios, Soc. y 
pers. (-1,6%), Serv. de Salud 
(-0,6%).



TCRM (índice) | Reservas Internacionales (Brutas) en millones de dólares

Reservas Nación 
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En agosto, las reservas 
internacionales crecieron (+1,2% 
mensual) luego de la caída 
registrada en el mes de julio (-9%). 
Así, en lo que va de 2024 acumula 
una suba de USD 3.646 millones. Es 
decir, las reservas aumentaron un 
16%, pasando de USD 23.073 
millones en dic.2023 a USD 26.719 
millones en ago.2024. 

En términos interanuales, se registró 
un crecimiento de USD 2.310 
millones. El aumento fue de un 10% 
pasando de USD 24.092 millones en 
jul.23 a USD 26.402 millones en 
jul.2024. 

https://www.bcra.gob.ar/Publicaciones
Estadisticas/IMM1021.asp#:~:text=las
%20entidades%20financieras-,Las%20
Reservas%20Internacionales%20del%
20BCRA%20finalizaron%20octubre%2
0con%20un%20saldo,previo%20(ver%
20Gr%C3%A1fico%207.3).

ACTUALIZADO

           Reservas Internacionales Brutas (RRII)
                  En millones de USD | Enero.24 a Mayo.25

ACTUALIZADO 
REVISAR

Fuente: DG Estrategia Productiva y Regímenes de Promoción sobre la base de BCRA. 

En agosto, las reservas 
internacionales crecieron (+16% 
mensual) por primera vez en el año. 
Sin embargo, la caída acumulada 
desde enero 2023 fue de USD 
16.784 millones. Se redujeron 38%, 
pasando de USD 44.598 millones en 
dic.2022 a USD 27.814 millones en 
ago.2023. 

La suba de Reservas Internacionales 
de agosto, es por el desembolso 
aprobado por el FMI el día 23 de 
agosto por USD 7.500 millones. El 
aumento de reservas no fue por el 
mismo monto, debido a que el 
gobierno tenía compromisos con la 
CAF, con el gobierno de Qatar y con 
China (por el uso del swap de 
monedas). 

En mayo, las reservas internacionales cayeron (-5,2% mensual) luego del salto positivo que habían registrado en Abril (+56% mensual) 
producto del ingreso de dólares a partir del acuerdo entre el Gobierno y el FMI en ese mes.  Así, en los primeros cinco meses del año acumuló 
una suba de +25%. Pasando de USD 29.612 millones en dic.2024 a USD 36.919 millones en mayo 2025. 

Reservas Internacionales Brutas (RRII)
Variación Mensual - En millones de USD

 +
56

%

En marzo, las reservas internacionales cayeron (-11% mensual) luego de la caída registrada en el mes de febrero y sumando la cuarta baja 
consecutiva. Así, el primer trimestre del año acumuló una caída de -16%. Es decir, se perdieron USD 4.626 millones, pasando de USD 29.612 
millones en dic.2024 a USD 24.986 millones en marzo 2025. 



Precios Nación 

Nota: La tasa de referencia de la política monetaria es la de Letras de Liquidez (LELIQ).
Fuente: DG Estrategia Productiva y Regímenes de Promoción sobre la base de IDECBA, INDEC, ARCA y BCRA. 

Inflación, devaluación y tasa de política monetaria (var. interanual)
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https://www.bcra.gob.ar/Publicaciones
Estadisticas/IMM1021.asp#:~:text=las
%20entidades%20financieras-,Las%20
Reservas%20Internacionales%20del%
20BCRA%20finalizaron%20octubre%2
0con%20un%20saldo,previo%20(ver%
20Gr%C3%A1fico%207.3).

+234%Dólar Blue
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En mayo, el IPC Nación fue 1,5% 
mensual luego de una suba mensual 
del 2,8% en abril, mostrando una 
desaceleración en los precios y con 
una variación interanual del 43,5%. 

La inflación núcleo (+2,2% mensual) 
subió más que el nivel gral., mientras 
que los Regulados registraron un 
aumento del 1,3%. Por su parte,  
Estacionales mostró una caída de 
-2,7%. El rubro que registró el mayor 
incremento fue Comunicación (4,1%) 
por las subas en telefonía e internet. 
Le siguieron Hoteles y Restaurantes 
(+3%) y Salud (2,7%).  

El TC se ubicó en $1.170 por dólar lo 
que significó un salto prom. mensual 
de +1,6%. El dólar blue bajó a $1.173 
(-7,7% respecto a abril). Mientras que 
la tasa de política monetaria se 
mantuvo en 29% en mayo.

IPC Nación | Tasa de Pol. Monetaria | TC Oficial | Dólar BlueACTUALIZAR ene

actualizar

En abril, el IPC Nación fue 2,8% 
mensual luego de una suba mensual 
del 3,7% en marzo, mostrando una 
desaceleración en los precios y con 
una variación interanual del 47,3%. 

La inflación núcleo (+3,2% mensual) 
subió más que el nivel gral., mientras 
que los Estacionales subieron 1,9% y 
Regulados registraron un aumento del 
1,8%. El rubro que registró el mayor 
incremento fue Hoteles y Restaurantes 
(+4,1%) por las subas de alimentos 
consumidos fuera del hogar. Le 
siguieron Recreación y Cultura (+4%) y 
Prendas de vestir y calzado (+3,8%).

En abril el tipo de cambio subió a 
$1.099 por dólar (+1,1% salto prom.  
mensual); el dólar blue se ubicó en los 
$1.259 (+2,9% respecto a febrero). La 
tasa de política monetaria se mantuvo 
en 29% en marzo.



-2,7%
variación acum  

vs 2024

-26%
variación acum  

vs 2023

-6,3%
variación acum

vs 2018

Consumo en CABA

Fuente: DG Estrategia Productiva y Regímenes de Promoción sobre la base de INDEC, DNRA, y Colegio de escribanos de la Ciudad de Buenos Aires  

Indicadores de Consumo en CABA
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En CABA, el patentamiento de autos en los primeros 5 meses de 2025 creció +68% interanual (vs 
Ene-May.2024), pero se encuentra -23% por debajo del nivel registrado en 2018. Las escrituras 
crecieron +63% interanual en abril (vs. Abr.2024), superando los valores de 2023, pero un -12% por 
debajo del año 2018. Las ventas en shoppings en CABA, en marzo 2025, registraron una caída real 
acumulada del -2,7% vs Ene-Mar 2024 y 26% por debajo de Ene-Mar.2023.

Escrituraciones 
cant. de compra-venta de inmuebles

Patentamientos de autos
unidades patentadas acumuladas

+63%
variación acum

vs 2024

+97%
variación acum     

vs 2023

-12%
variación        
vs 2018

+68%
variación acum

vs 2024

+23%
variación acum

vs 2023

-23%
variación acum

vs 2018
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Ventas en shopping 
ventas acumuladas a precios de mar.2025 ACTUALIZAR

ok !



Empleo en CABA
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Fuente: DG Estrategia Productiva y Regímenes de Promoción sobre la base de OEDE, datos de CABA.

CABA

Resto del País

ACTUALIZAR

En CABA se contabilizaron 1.692.686 empleos privados registrados en marzo, es decir, -12.412 empleos (-0,8% i.a.) respecto a marzo 2024. 
En cuanto a la variación interanual del Empleo en la Ciudad por sector económico, se observa que Enseñanza y Comercio son los que 
registraron mayor incremento; mientras que Transporte, Suministro de luz, gas y agua e Industria son los que mostraron mayores pérdidas. 

Evolución de las empresas en CABA 
Cantidad de empleadores - Febrero de cada año

En CABA se contabilizaron 1.687.688 empleos privados registrados en febrero, es decir, -14.933 empleos (-0,9% i.a.) respecto a febrero 2024. 
En cuanto a la variación interanual del Empleo en la Ciudad por sector económico, se observa que el sector Pesquero y el Minero se encuentran entre 
los que registraron mayor incremento; mientras que Hoteles y Restaurantes y Suministro de luz, gas y agua son los que mostraron más pérdidas. A 
nivel país, se registraron 6,3 millones de empleados privados en feb.2025, -41.628 empleos respecto a febrero del año anterior (-0,7% i.a.). 

Variación Interanual Sectorial del empleo registrado privado 
(Mar. 2025 vs Mar.2024)

Top 5 de actividades con caída y crecimiento
Variación Mar. 2025 vs Mar. 2024



Exportaciones de servicios (CABA) - Sectores estratégicos de mayor participación

Fuente: DGEPRP en base a ARCA
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En el 2024, las exportaciones de Bienes de la CABA alcanzaron los USD 363,5 MM. En comparación con el año anterior, tuvo un crecimiento de 
0,4 p.p. Las exportaciones de servicios representan casi la totalidad de los envíos al exterior de la Ciudad de Buenos Aires, significando el 
96,5% del total en el 2024, a diferencia de las exportaciones de bienes que sólo representan el 3,7% del total exportado.

DG Estrategia Productiva y Regímenes 
de Promoción  / MDE

Evolución de las exportaciones en millones de dólares. 
Total (eje der.) y Sectores (eje izq.)

Nota: Datos provisorios publicados por IDECBA

Servicios 
Empresariales

USD 1.366 millones
(+12,8% i.a.) 

Servicios de 
Informática

USD 2.870 millones
(+8,9% i.a.) 

Industrias 
Creativas

USD 582 millones
(-4,6% i.a.) 

Turismo

USD 2.416 millones
(-18,4% i.a.) 

363,5
 MM USD

total

Exportaciones de bienes en CABA - Año 2024 -

actualizar

Productos químicos orgánicos 
55,2%

Productos 
farmacéuticos

15,6%

Aceites esenciales y 
resinoides, 

preparaciones para 
perfumería y cosmética

9,6%

Productos 
diversos de la 

industria 
química
4,6%

Máquinas, aparatos y 
material eléctrico

4,6%

Papel y 
cartón

1,5%

 Reactores y 
artefactos 
mecánicos

1,5%

C
acao

0,8%

A
lim

entos
0,8%

3,7%
participación 

s/total de 
exportaciones



48,3%
Nivel gral

Precios en CABA
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Fuente: DG Estrategia Productiva y Regímenes de Promoción sobre la base de IDECBA.

21%
Estacionales

57%
Regulados

49%
Núcleo

Subíndices
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Var. %
Acum 
2024 

IPCBA en divisiones 

ACTUALIZAR

actualizarVar. % mensual 
Var.% 

i.a.

La inflación en CABA fue 1,6% mensual 
en mayo, desacelerándose 0.7 p.p. 
respecto al mes anterior. Con una suba 
de 1,7% mensual en regulados y 2,1% 
en la núcleo; los estacionales cayeron 
-3,6%. 

Las categorías que más impacto 
tuvieron en el índice fueron: 
Información y Comunicación (3,8% 
mensual), Seguros y Serv. Financieros 
(3,7%), Salud (2,9%) y Educación 
(2,4%). 

31%
Bienes

61%
Servicios

Categorías

IPCBA variación  interanual (May. 2025)

ACTUALIZAR

Var.% 
Acum.



Las Canastas Básicas Alimentaria (CBA) y Total (CBT) presentaron aumentos dispares en CABA y en Nación. En octubre, la CBA tuvo un alza mensual de +7,6% 
en CABA (+160,5% interanual) y de +8,6% en Nación (+158,6% interanual). La Canasta Básica Total (CBT) aumentó en CABA +8,8% mensual (+153% i.a.), y 
en Nación +8,1% (147% i.a.). En términos de ingresos, se consideró pobre a un hogar que ganó menos de $350.579 en CABA, lo que equivale a USD 372 al tipo 
de cambio blue promedio de octubre.  

Social en CABA 

*(IDECBA) Hogar Tipo 5 BIS: Pareja compuesta por una mujer y un varón de 35 años de edad, ambos económicamente activos y no propietarios de la vivienda con hijos varones de 9 y 6 años.
Fuente: DG Estrategia Productiva y Regímenes de Promoción sobre la base de IDECBA e INDEC. 
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En abril el Hogar tipo 1* en CABA, necesitó 
más de $208.569 para no ser pobre y más de 
$119.142 para no ser indigente. Un hogar con 
ingresos entre $208.869 y $256.223, 
perteneció al grupo de los no pobres pero en 
situación vulnerable, sensibles a caer en 
situación de pobreza. Mientras que, para 
integrar el sector “clase media”, la familia debió 
ganar aproximadamente entre $320.279 y 
$1.024.893. Por encima de ese valor se ubica el 
sector acomodado.

Las Canastas Básicas Alimentarias y Totales (a 
partir de las que se determinan las líneas de 
indigencia y pobreza) presentaron aumentos 
dispares en CABA y en Nación. En el Hogar tipo 
1* en CABA durante el mes de abril necesitó 
más de $208.569 para no ser pobre y más de 
$119.142 para no ser indigente. En dicho mes, 
la inflación de canastas fue del 11% y 9% en 
CABA (CBA y CBT, respectivamente) y de 7,3% 
y 6,3% en Nación (CBA y CBT, 
respectivamente). Las
canastas han aumentado, aceleradamente, 
desde el mes de noviembre 2022 en CABA.

ACTUALIZAR

ACTUALIZADO 

El Hogar tipo 1* en CABA necesitó 
más de $396.761 para no ser pobre y 
más de $228.049 para no ser indigente 
en noviembre.  La Canasta Básica 
Alimentaria (CBA), para el Hogar tipo 
1, tuvo una suba de 14,5% mensual 
(+188% interanual) y la Canasta 
Básica Total (CBT) aumentó 13% 
mensual (174% interanual).

La Canasta Básica Alimentaria 
aumentó 7,5 p.p. por encima del nivel 
general de precios desde Diciembre de 
2022 a Marzo 2023. Esto quiere decir 
que el costo de vida de los más 
vulnerables se ha elevado por encima 
del nivel general de precios. La 
inflación más alta en alimentos tiene 
una relación directa con el aumento de  
pobreza e indigencia. 

Evolución Mensual de las Canastas y la Inflación CABA
Variación mensual

DG Estrategia Productiva y Regímenes de 
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ACTUALIZAR
Gráficos

ACTUALIZAR

Participación de la CBA como % de la CBT            Líneas de      Indigencia y       Pobreza en Hogar tipo 5 BIS *

                     CABA | En pesos constantes de mayo.25

Las Canastas Básicas Alimentaria y Total (a partir de las que se determinan las líneas de indigencia y pobreza) presentaron caídas en CABA y a nivel nacional; 
sin embargo se ubican por debajo de la inflación. En la ciudad en mayo la CBA tuvo un alza mensual de +4,0% (+287% interanual) y la Canasta Básica Total 
(CBT) aumentó +4,2% mensual (+286% i.a.). En cambio, a nivel nacional, los aumentos fueron menores que a nivel local: la línea de indigencia (canasta básica 
alimentaria) aumentó 4,2% a nivel país, y la canasta básica total (nivel de pobreza) subió 7,1% en el mes de abril.

El Hogar tipo 5 BIS (una pareja con hijos de 9 y 6 años y no propietarios de la vivienda) en CABA necesitó más de $1.766.083 para no ser pobre 
y más de $703.511 para no ser indigente en el mes de mayo.  La Canasta Básica Alimentaria (CBA)  tuvo una suba de 1,0% mensual (+31% 
interanual) y la Canasta Básica Total (CBT) aumentó 1,2% mensual (37% i.a.). Por su parte, la Canasta Básica Alimentaria que venía mostrando 
un alza en la participación de la Canasta Básica Total, actualmente ocupa un 42%.

ACTUALIZAR
ver participación d Alim 

en CBT
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