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Contexto internacional

De acuerdo a las proyecciones del Banco Mundial, la economia global crecera 2,3% en 2025 y 2,4% en 2026. Para Argentina,
estima una expansion de 5,5% para este afio y de 4,5% para el préoximo.

La Reserva Federal de Estados Unidos mantuvo sin cambios la tasa de interés de referencia que se ubica entre 4,25% y 4,50%.
Por otra parte, la inflacion de mayo se situd en 2,4% interanual, luego de registrar 2,3% en abril.

Contexto nacional

El Gobierno presenté el proyecto de Ley de Principio de Inocencia Fiscal, que propone la incorporacion de reformas sobre
Procedimiento Tributario y al Régimen Penal Tributario. La iniciativa legislativa busca reducir la carga de cumplimiento tributario,
racionalizar la normativa penal tributaria, y unificar y reducir los plazos de prescripcidn tributaria.

El Banco Central anuncid medidas para el fortalecimiento de las reservas internacionales (programa de licitacién de titulos
publicos con suscripcidn en dodlares, colocacion de repos en ddlares con bancos internacionales) y del control de agregados
monetarios (reduccidon de pasivos monetarios contingentes del BCRA, absorcién adicional de pasivos monetarios mediante
BOPREAL, ajustes en la politica de encajes).

En mayo, se registro un superavit comercial de USD 608 millones, manteniendo la tendencia positiva por 18 meses consecutivos.
Las exportaciones totalizaron USD 7.095 millones (-7,4 i.a.) mientras que las importaciones alcanzaron el valor de USD 6.488
millones (+29,4 i.a.).

En mayo, el Sector Publico Nacional alcanzé un superavit financiero de $662.123 millones, producto de un superdvit primario de
$1.696.917 millones y de un pago de intereses de deuda publica neto de los intra-sector publico por $1.034.795 millones.

Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocién sobre la base relevamiento de informacién.
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Actividad en Nacidn - Producto Bruto Interno (a precios const. de 2004)

Componentes de la Oferta y Demanda de la Economia (% de participacién en cada caso)
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Variaciéon de los distintos componentes de la oferta y demanda: | Trim.25 vs | Trim.24

En el | Trim. 2025 la actividad
econdmica crecié +0,8% respecto a

. s

rimestre anterior (en la medicion
La  suba
trimestral se vio impulsada por la
inversién (+9,8% desestacionalizada)
y el Consumo privado (+2,9%).

En el primer trimestre del ano, el PBI
se incrementd +5,8% interanual i3]

la comparacién entre | Trim.25 vs |
Trim.24, crecieron un 43% las
Importaciones (de bs. y serv. reales),
un 12% el Consumo Privado, un 32%
la Inversion y un 7% las
Exportaciones. Por otro lado, el
Consumo Publico cayé -0,8%.

Se registré en | Trim 2025, un fuerte
crecimiento en las importacionesis[if3]

aumentaron su participacion
(pasaron de un 19% a un 25% en la
Oferta total).

Fuente: DGEPRP en base a INDEC
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Reservas Nacion Reservas Internacionales Brutas (RRII)
Reservas Internacionales Brutas (RRII) Variacién Mensual - En millones de USD

En millones de USD | Enero.24 a Mayo.25
-]
o~
a
-]
o
< ) ~
Sl o 8 N N B =
oS 0 -« N
~ © ~ 5% s ~ g )
o~ (-] (-] ~ N
~ (o] >
<
o~
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Ene Feb Mar Abr May
2024 2025 2025

En mayo, las reservas internacionales cayeron (-5,2% mensual) luego del salto positivo que habian registrado en Abril (+56% mensual)

producto del ingreso de délares a partir del acuerdo entre el Gobierno y el FMI en ese mes. JaX RN NIR a1l e IR el [y ol W1 LYo LA RET T R T 00 L0 Ko}

una suba de +25%. Pasando de USD 29.612 millones en dic.2024 a USD 36.919 millones en mayo 2025.

Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocidn sobre la base de BCRA.
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Inflacidn, devaluacién y tasa de politica monetaria (var. interanual)
IPC Nacidn | Tasa de Pol. Monetaria | TC Oficial | Délar Blue
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Nota: La tasa de referencia de la politica monetaria es la de Letras de Liquidez (LELIQ).
Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocidn sobre la base de IDECBA, INDEC, ARCA y BCRA.

sual luego de una suba mensua
del 2,8% en abril, mostrando una
desaceleracion en los precios y con

. .

una variacion interanual del 43,5%.

3

En mayo, el IPC Nacién fue 1,5%

La inflacidn nucleo (+2,2% mensual)
subié mas que el nivel gral., mientras
que los Regulados registraron un
aumento del 1,3%. Por su parte,
Estacionales mostré una caida de
-2,7%. El rubro que registré el mayor
incremento fue Comunicacién (4,1%)
por las subas en telefonia e internet.
Le siguieron Hoteles y Restaurantes
(+3%) y Salud (2,7%).

EL TC se ubicé en $1.170 por délar lo
que significé un salto prom. mensual
de +1,6%. El ddlar blue bajé a $1.173
(-7,7% respecto a abril). Mientras que
la tasa de politica monetaria se
mantuvo en 29% en mayo.
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En CABA, el patentamiento de autos en los primeros 5 meses de 2025 crecié +68% interanual (vs|
’ Consumo en CABA

Ene-May.2024), pero se encuentra -23% por debajo del nivel registrado en 2018 KNG
crecieron +63% interanual en abril (vs. Abr.2024), superando los valores de 2023, pero un -12% por
debajo del afio 2018. Las ventas en shoppings en CABA, en marzo 2025, registraron una caida real

Indicadores de Consumo en CABA acumulada del -2,7% vs Ene-Mar 2024 y 26% por debajo de Ene-Mar.2023.
Patentamientos de autos /\ Escrituraciones Ventas en shopping .
62.694 unidades patentadas acumuladas ﬁ cant. de compra-venta de inmuebles : ventas acumuladas a precios de mar.2025
20 587 518,244

48. 191

18. 156 : 458,715
_________________ 409,662
37.622 365,046 _ _ _ _ _ _ _
36.050 327,737
31.01932.487 , p—
28.678 11.130
9.682 9.210
19.769 7.904 7.870
I 4.215 I I

Ene-May Ene-May Ene-May Ene-May Ene-May Ene-May Ene-May Ene-M ay :

394,676

383,894

Ene-Abr Ene-Abr Ene-Abr Ene-Abr Ene-Abr Ene-Abr Ene-Abr Ene Abr Ene-Mar ' Ene-Mar ' Ene-Mar | Ene-Mar ' Ene-Mar | Ene-Mar | Ene-Mar | Ene-Mar

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
+68% +23% -23% +63% +97% -12% -2.7% -26% -6,3%
variacién acum  variacién acum variacién acum : variacién acum variacién acum variacién : variacién acum variacién acum variacién acum

vs 2024 vs 2023 vs 2018 ' vs 2024 vs 2023 vs 2018 : vs 2024 vs 2023 vs 2018
Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocién sobre la base de INDEC, DNRA, y Colegio de escribanos de la Ciudad de Buenos Aires
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Empleo en CABA

Variacion Interanual Sectorial del empleo registrado privado Top 5 de actividades con caida y crecimiento

(Mar. 2025 vs Mar.2024) Variacién Mar. 2025 vs Mar. 2024

| =
1,7% Ensenfanza w

Top s caidas. Var. Abs.  V:
om—_ Comercio Fabricacion de calzado y de sus partes -952 -27%
0,3% W Activ. Inmob., empres. y alq. Captacion, depuracidn y distrib. de agua -736 -20%
: T E _A79%
-0,5% N Hoteles y Restaurantes Serv. de agencias de noticias 497 42%
-0,8% I Serv. de las entidades financieras no bancarias -361 -45%
: ROtV CAIA Reciclam. de desperdicios y desechos no metalicos -326 -65%
-1,6% Serv. Soc. y de Salud
-1,6% I Construccion Top 5 crecimiento Var.Abs. Var.%
-1,6% I Intariiis Einanciera Fabricacion de productos quimicos n.c.p. 640 24%
185 IE— B Alquiler de equipo de transporte para via terrestre 192 26%
’ Serv. Comunitarios, Soc. y Pers. g = o =
) 1 Fabric. de tanques, depdsitos y recipientes de metal 82 42%
-2,1% I :
£ Industria Aserrado y cepillado de madera 77 59%
-4,0% —— Suministro Electric., gas y agua Fabric. de motocicletas, bicicletas y sillones ortopédicos 76 27%

-4,6% I Transp. y Comunicac.

En CABA se contabilizaron 1.692.686 empleos privados registrados en marzo, es decir, -12.412 empleos (-0,8% i.a.) respecto a marzo 2024,
En cuanto a la variacién interanual del Empleo en la Ciudad por sector econémico, se observa que Ensefianza y Comercio son los que
registraron mayor incremento; mientras que Transporte, Suministro de luz, gas y agua e Industria son los que mostraron mayores pérdidas.

Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocién sobre la base de OEDE, datos de CABA.



Seguimiento de coyuntura / Sector externo

Buenos
DG Estrategia Productiva y Regimenes Aires
de Promocién / MDE Ciudad

Exportaciones de bienes en CABA - Afio 2024 -

Productos quimicos organicos
55,2%

Nota: Datos provisorios publicados por IDECBA

Productos
diversos de la
industria
quimica
4,6%
S T

Productos 1,5%

farmacéuticos Maquinas, aparatos y

material eléctrico

4,6%
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15,6%

En el 2024, las exportaciones de Bienes de la CABA alcanzaron los USD 363,5 MM. En comparacidén con el afo anterior, tuvo un crecimiento de
(W' W¥H Las exportaciones de servicios representan casi la totalidad de los envios al exterior de la Ciudad de Buenos Aires, significando el

96,5% del total en el 2024, a diferencia de [EIZ 4l g el le]gl=0e FNAENES que sOlo (e I Be AN K do | =Y e Lol g o [o.

Fuente: DGEPRP en base a ARCA
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Precios en CABA

IPCBA en divisiones Var.% Var.% en mayo, desacelerdndose 0.7 p.p.

i.a.  Acum. :
Var. % mensual respecto al mes anterior. Con una suba

Informacién y comunicacién I 3 3% | 39% | 13% de 1,7% mensual en regulados y 2,1%
n

et} ! en la nucleo; los estacionales cayeron
Seguros y servicios financieros I 3, 7%
Salud I 2,07 60% | 15% ) o
Las categorias que mas impacto
Educacion —_ 69% - tuvieron en el indice fueron:
Cuidado personal, protec. soc. y otros prod. I 2,1% 48% | 15% Informacion y Comunicacién (3,8%
mensual), Seguros y Serv. Financieros
Viv., agua, electricidad, gas y otros comb. 2,1% 59% | 14% (3,7%), Salud (2,9%) y Educacién
Nivel General 2 1,6% 48% | 13% (2,4%).
Recreacioén y cultura I 1,5% 47% | 13% IPCBA variacién interanual (May. 2025)
Alimentos y bebidas no alcohélicas I 1,2% 35% | 13% , -
Categorias Subindices
N 1,0% 60% | 14%
Restaurantes y hoteles 31% 21%
Prendas de vestir y calzado E 0,9% 35% | 10% Bienes 48,3% Estacionales
o Nivel gral o
Bebidas alcohélicas y tabaco B 0,2% 48% | 8,6% o 57%
o 1 61% Regulados
Equipamiento y mantenimiento del hogar ~ 2:0% | 22% Servicios 49%
L (o)
Transporte -0,1% 1 44% | 7,1% Nucleo

Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocién sobre la base de IDECBA.
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% Social en CABA
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L. Pobreza H.5 M®L.Indigencia H.5

1.850.535

764.407

May
2023

Pobreza en Hogar tipo 5 BIS *

1.862.951

784.658

May

2024

1.766.083

703.511

May
2025

Participacidon de la CBA como % de la CBT

42%

40%

38%

36%

34%

32%

may-16

may-17
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may-19

may-20

may-21

may-22

may-23

may-24

may-25

El Hogar tipo 5 BIS (una pareja con hijos de 9 y 6 afios y no propietarios de la vivienda) en CABA necesité mas de $1.766.083 para no ser pobre]
La Canasta Bdsica Alimentaria (CBA) tuvo una suba de 1,0% mensual (+31%
interanual) y la Canasta Basica Total (CBT) aumenté 1,2% mensual (37% i.a.). Por su parte, la Canasta Basica Alimentaria que venia mostrando
un alza en la participacion de la Canasta Basica Total, actualmente ocupa un 42%.

*(IDECBA) Hogar Tipo 5 BIS: Pareja compuesta por una mujer y un varén de 35 afios de edad, ambos econémicamente activos y no propietarios de la vivienda con hijos varones de 9 y 6 afos.
Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocidn sobre la base de IDECBA e INDEC.
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