SEGUIMIENTO DE COYUNTURA
Informe Mensual de Septiembre 2025

Octubre 2025

Observatorio de Datos Productivos

Direccion General Estrategia Productiva y Regimenes de Promocion
Subsecretaria de Inversiones
Ministerio de Desarrollo Econémico

PARA MAS INFO:

( . . . - _ . e . OBSERVATORIO
WWV;ibuenosalres.gob.ar/desarrolloeconomlco/subsecretarla desarrollo-economico/estrategia-productiva PRODUCTIVO


https://www.buenosaires.gob.ar/desarrolloeconomico/subsecretaria-desarrollo-economico/estrategia-productiva
https://www.buenosaires.gob.ar/desarrolloeconomico/subsecretaria-desarrollo-economico/estrategia-productiva

Buenos
Lo ) ) ) ) ) . us
Seguimiento de coyuntura / Contexto internacional y nacional 25;2?;3%? 7;’%%“"’” Regimenes u Ciudad

@ Contexto internacional

El Fondo Monetario Internacional proyecta que el crecimiento mundial se desacelere del 3,3% en 2024 al 3,2% en 2025 y al
3,1% en 2026. Para Argentina estima una expansion de 4,5% este afno y de 4,0% para el proximo.

La Reserva Federal de Estados Unidos recorté 25 puntos basicos la tasa de interés de referencia y se ubica en el rango de
3,75% y 4,0%. Se trata de la segunda baja del afio. Por otra parte, la inflacion de septiembre se situé en 3,0% interanual, luego de
registrar 2,9% en agosto.

Contexto nacional

El Banco Central y el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos suscribieron un acuerdo de estabilizacion cambiaria por un
monto de hasta USD 20.000 millones. El acuerdo establece los términos y condiciones para la realizacién de operaciones bilaterales
de swap de monedas entre ambas partes.

Desde el 9 de octubre, el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos comenzé a participar activamente en el Mercado Libre
de Cambios argentino mediante la venta de ddlares y la compra de pesos.

En septiembre, el intercambio comercial arrojé un superavit de USD 921 millones, acumulando 22 meses consecutivos de saldo
positivo. Las exportaciones sumaron USD 8.128 millones (+16,9% i.a.) y las importaciones USD 7.207 millones (+20,7% i.a.).

En septiembre, el Sector Publico Nacional registré un superavit financiero de $309.623 millones, resultado de un superavit
primario de $696.965 millones y pagos netos de intereses por $387.342 millones.

Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocién sobre la base relevamiento de informacién.
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Actividad Econdmica en CABA - PGB Il Trim. 2025

Sectores Econdmicos - participacion %

Serv. de transporte, de
almacenam. y de Adm. publica, defensa
comunicac. (9,4%) y seg. social (8,3%)

Intermediacion financiera
(14,2%)

Serv. sociales y de
salud (4,2%) Otros (3,3%)

Serv.
Serv. inmobiliarios, comunitarios,

empresariales y de sociales y pers. Construccion
alquiler (19,2%) Industria manufacturera (9,5%) (3,2%) (3%)

Nota: “Otros” comprende al Sector Primario, Electricidad Gas y Agua y Ss de hogares privados que contratan servicio doméstico.

m

n la Ciudad de Buenos Aires la
estimacion preliminar del Producto]
eografico Bruto (PGB) experimentd

[q)

un crecimiento del +5,8% durante e
do Trimestre de 2025 respecto a
mismo periodo de 2024,

Sin embargo, con relacién al prime
rimestre del ano, se registré una

eve contraccion de -0,3% en la

e o o

medicion desestacionalizada.

)

r—

m

n el grifico se observa la
composicién sectorial del PGB de
CABA; siendo Servicios
Inmobiliarios, empresariales y de
alquiler, Comercio e Intermediacién
Financiera los sectores de mayor
participacion en el producto.

Fuente: DGEPRP en base a IDECBA.
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Actividad Econdmica en CABA - PGB Il Trim.2025

Variacion Real de la actividad econdmica (Var. % intertrimestral - Il Trim.25 vs |l Trim.24)

Intermediacion Financiera . 17%
Comercio I 129%
Construccion I O, 9%
Industria Manufacturera I 7,3%

Producto Geografico Bruto I 5,8%
Serv.Comunitarios,soc. y pers. . 3,2%

Serv. inmobiliarios, empres. y de alquiler E 3,1%

Servicios de hoteleria y restaurantes  1,7%

Serv.Domestico de hog.priv. N 1,6%

Agricult., ganaderia, pesca y mineria . 1,4%

Ensefianza M 0,8%

Servicios sociales y de salud m 0,5%

Transporte y Almacen. 0,0% |

Adm. publica, defensay seg. soc. -0,5% W

Electricidad, gas y agua -6,0% I

En el Il Trimestre de 2025 el PBG de CABA aumenté +5,8% respecto al mismo trimestre del ano anterior. Entre los sectores que registraron las mayores

subas se encuentran: Intermediacién Financiera (+17%), Comercio (+12%), Construccién (+10%) e Industria (7,8%).
Mientras que Electricidad, Gas y Agua cayé un 6% y Administracién Publica un -0,5%. Transporte, Almacenamiento y Comunicac. se mantuvo sin cambios.

Fuente: DGEPRP en base a IDECBA.
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Actividad en la Industria Argentina - Utilizacién de la Capacidad Instalada en la Industria

Nivel de la Capacidad Instalada Var.Interanual en en Nivel UCII (segun sectores) - Ago.25 vs Ago.24
En nivel porcentual % | Ago. de cada ano ;
e | Refinacion del petréleo I 3,0%
= X’i i Industrias metalicas basicas I 5,4%
? B S _Productos alimenticios y bebidas I 3,3%
o 2 i Edicion e impresion -1,0% |
o ? | Nivel General (UCI) -2,9% N
= — 3 - i Productos minerales no metalicos -5,2% I
"‘:D"'§"'——"'—'--——§"' iPapercartén -6,3% I
= @ || ! Sustanciasy productos quimicos -6,7% I
% =
% 7 i Industria automotriz -11% I
i Metalmecénica excluida ind. automotriz  -13% I
i Productos de caucho y plastico -14% I
+ Productos del tabaco -14% I
og\ 05’% o"\’o} o"\’Q o’-l’\’ o')’% o')”b o’)’v o’f) i Productos textiles -18% I

En Argentina, el nivel de Utilizacién de la Capacidad Instalada en la Industria (UCIl) cayé del 70% en Agosto de 2022 al 61% en Ago.24 y a
e O WAYe o1 Lol [-WPAOPAY En términos sectoriales, se registré la mayor caida en el nivel de UCII respecto a agosto 2024 en el Sector Textil,

pasando del 50,4% en ago.24 al 41,5% en ago.25. Se visualiza a nivel pais, un freno en la actividad industrial en general.
Fuente: DGEPRP en base a INDEC
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’ Consumo en CABA

Indicadores de Consumo en CABA

Patentamientos de autos
unidades patentadas acumuladas

102.862

68.096

65.061

62.009

58.681

56.128

42.086

EneSep Ene-Sep Ene-Sep EneSep Ene-Sep Ene-Sep EneSep Ene-Sep_

2018 | 2019 | 2020 & 2021 | 2022 | 2023 | 2024 @ 2025
+53% +32% -13%
variacién acum  variacién acum variacién acum
vs 2024 vs 2023 vs 2018

En CABA, el patentamiento de autos en el periodo de enero a septiembre de 2025 crecié +53%
interanual (vs Ene-Sep.2024), pero se encuentra -13% por debajo del nivel registrado en 2018.

escrituras mostraron un crecimiento acumulado interanual del +41% (vs. Ene-Ago.2024), superando los|

VLG e (R0 P e RV o Lo T o {1 (= - Ly i WAk RS Las ventas en shoppings en CABA, en agosto 2025,

registraron una caida real acumulada del -7,4% vs Ene-Ago.2024 y 32% por debajo de Ene-Ago.2023.

@

40 028

Ventas en shopping
ventas acumuladas a precios de ago.2025

1.802.233
11.350.118 323.728

1.235.650
I I 226308

Ene-Ago Ene-Ago Ene-Ago Ene-Ago Ene-Ago Ene-Ago Ene-Ago Ene-Ago

Escrituraciones
cant. de compra-venta de inmuebles

42. 549 :

1.614.840

23.398

30.195
21.713
19.996

| I I

Ene-Ago Ene-Ago Ene-Ago Ene-Ago Ene-Ago Ene-Ago Ene-Ago Ene-Ago

798.772
393.389

8.478

2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 @ 2025 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 | 2025
+41% +82% +6,3% -7,4% -32% -9,2%
variacién acum variacién acum variacién variacién acum variacién acum variacién acum
vs 2024 vs 2023 vs 2018 vs 2024 vs 2023 vs 2018

Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocién sobre la base de INDEC, DNRA, y Colegio de escribanos de la Ciudad de Buenos Aires
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Precios en CABA y Nacion

IPCBA CABA en divisiones - Septiembre (var. mensual)

Transporte

I 3,570

Recreacion y cultura

I S, 1%

IPC Nacion en divisiones - Septiembre (var. mensual)

Cuidado personal, proteccion social y otros prod.

—_— %

Seguros y servicios financieros

I 2, 5%

Vivienda, agua, electricidad, gas y otros comb.

I 2,4%

Nivel General

% 2,2%

Prendas de vestir y calzado

I 2 0%

Equipamiento y mantenimiento del hogar

I 2, 1%

Alimentos y bebidas no alcohdlicas

I 2,0%

Salud

I 2,0%

Educacion

I 1,9%

Informacién y comunicacion

. 1,20

Bebidas alcohdlicas y tabaco

I 1,1%

Restaurantes y hoteles

I 1,0%

Educacion 3,1%
Vivienda, agua, electric., gas y otros comb. 3,1%
Transporte 3,0%
Salud 2,3%
Comunicacion 2,2%
Equipamiento y mantenim. del hogar 2,2%

Bienes y servicios varios 2,1%

Prendas de vestir y calzado | | 2,1%

Nivel General B 1 2,1%

Alimentos y bebidas no alcohdlicas 1,9%

Bebidas alcohdlicas y tabaco 1,6%

Recreacion y cultura 1,3%

Restaurantes y hoteles 1,1%

Los precios al consumidor (IPC) subieron 2,1% mensual en septiembre y los precios minoristas en CABA (IPCBA) lo hicieron +2,2% mensual. 5]

observamos las variaciones en la composicién del indice de precios tanto en CABA como en Nacidn, el Transporte se ubicd entre uno de los que
registré mayor suba (mayor al 3% en ambos casos) mientras que Restaurantes y Hoteles fue la divisién de menor aumento en el mes a nivel pais y

de la Ciudad (en torno al 1%).

Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocién sobre la base de IDECBA e INDEC.
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% Social en CABA

4 . . . . . ., o
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El Hogar tipo 5 BIS (una pareja con hijos de 9 y 6 afios y no propietarios de la vivienda) en CABA necesité mas de $1.898.205 para no ser pobre y mas
La Canasta Basica Alimentaria (CBA) tuvo una caida en términos reales de -6,4%
interanual mientras que la Canasta Basica Total (CBT) lo hizo en -2,9% i.a. real. Por su parte la Canasta Alimentaria -que venia mostrando un alza en la
participacion de la Canasta Basica Total hasta alcanzar el 41% en sept.24-, pasé a ocupar el 39,5% en septiembre de 2025.

*(EyC) Hogar Tipo 5 BIS: Pareja compuesta por una mujer y un varén de 35 afos de edad, ambos econdmicamente activos y no propietarios de la vivienda con hijos varones de 9 y 6 afios.
Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocién sobre la base de IDECBA.
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