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@ Contexto internacional

La CEPAL proyecta que en 2025 las exportaciones de bienes de América Latina y el Caribe creceran 5% mientras que las
importaciones aumentaran 6%. Para Argentina estima una expansion de las ventas externas del 7% y de las importaciones del
26%.

Estados Unidos revocé los aranceles del 40% adicional vigentes desde agosto pasado sobre 238 productos agricolas de Brasil,
entre los que se encuentran frutas, carne, café y azucar.

Contexto nacional

Argentina y Estados Unidos alcanzaron un entendimiento que establece un Acuerdo sobre Comercio Reciproco e Inversiones,
orientado a fortalecer los vinculos econdmicos bilaterales, promover el comercio y estimular nuevas corrientes de inversion.

La Ciudad de Buenos Aires colocéd USD 600 millones a una tasa del 7,8% en el mercado internacional. Emitid la nueva serie 13
del Bono Tango que tendra una vida promedio de 7 anos.

En octubre, el intercambio comercial arrojé un superavit de USD 800 millones, acumulando 23 meses consecutivos de saldo
positivo. Las exportaciones sumaron USD 7.954 millones (+13,1% i.a.) y las importaciones USD 7.154 millones (+16,9% i.a.).

En octubre, el Sector Publico Nacional registré un superavit financiero de $517.672 millones, resultado de un superavit primario
de $823.925 millones y pagos netos de intereses por $306.253 millones.

Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocién sobre la base relevamiento de informacion.
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En el noveno mes del afio el Estimador Mensual de Actividad Econédmica del pais (EMAE) experimentd una suba interanual de 5% y un
aumento de +0,5% en la medicién desestacionalizada respecto al mes anterior. De los 15 sectores de actividad del EMAE,

subas interanuales siendo el Sector Pesquero y el Financiero los que mostraron mayor dinamismo (+58% y 40% i.a. respectivamente).

Fuente: DGEPRP en base a INDEC.
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Productivo (EMAE - Naciodn)

Variacion Trimestral por Sectores
(3er Trim.2025 vs 3er Trim.2024) Acu

Intermediac. financiera I 29,8%

n septiembre la actividad econdmica

Minas y canteras I 10,3% 7,9% nacional aumentd 5% interanual,

Hoteles y restaurantes I 7,2% 11% registr6 en el 3er trimestre del afio una

Acts inmob., empresariales y de alq. I 3,7% 4,3% suba de 3,59 respecto a jul-sept.24, en
a comparacion trimestral.

Construccion Bl 2,7% 6,2%

Transporte y comunicaciones M 1,8% 1,9% el acumulado 2025 el EMA

R W 1,2% 6,1% Estimador Mensual de Activida
condmica) crecié un +5,2% respecto a

Ensefianza H 0,9% 0,8% eriodo ene-sept.2024.

Ss comunitarios, soc. y pers. i 0,6% 0,0%

Agricultura, ganaderia, caza y silv. 1 0,5% 3.7% EL Se.c:tor Financiero lidera lc~>s aumentos
(crecio en lo que va del afo un 28%)

Serv. sociales y de salud | 0,2% 0,1% seguido por Hoteles y Restaurantes

Adm. publica y defensa -0,6% | -0,9% (+11% acum.) y Explotacién de minas y

Flectricidad, gasy agua 11% B -0,3% canteras (7,9% acum,.). Mientras que
Pesca acumula una caida del -18% (vs.

Industria -2,3% Il 3,0% Ene-Sept.24).

Pesca  -17,3% [ -

Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocién sobre la base de INDEC.
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A nivel pais, los indicadores de actividad econédmica muestran un crecimiento heterogéneo en la dinamica de Argentina en los ultimos afios

con un desacople respecto a la actividad industrial y la construccién que aun se mantienen por debajo de los valores de fines de 2023. 5l
crecimiento proviene del sector servicios, actividades financieras, agro, mineria, comercio entre otras.

Fuente: DGEPRP en base a INDEC, OEDE
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Construccion en CABA
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L costo de la construccion en CABA se
acelerd en septiembre respecto a agosto

+3%) y registro un alza del +1,1%

La actividad en el sector ha mostrado
una tendencia a la baja desde mediados
de 2023. Si bien desde may.24 muestra

un pequeno rebote, el Indicador
Sintético de la Actividad de la
Construccién (ISAC) continda

mostrando signos de estancamiento.

Se observa que el UVA se acelera a una
mayor tasa que el costo de |la

construccién; sin embargo, la baja de

costo real no alcanza para reactivar la
actividad.

Fuente: DGEPRP en base a IDECBA e INDEC
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Exportaciones de Servicios en CABA
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Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocidn sobre la base de ARCA.
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n el 1ler semestre 2025, las
exportaciones de servicios alcanzaron
los USD 6.380 millones, mientras que

3

los envios al exterior de bienes

—

as exportaciones de servicios

cayeron fuertemente (-20% contra e

. o4

la medicion
embargo,

rimestre anterior en

desestacionalizada) ]

+50,3%
en el ler Semestre de 2025 respecto
al ler Semestre de 2024.
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En CABA, el patentamiento de autos en el periodo de enero a octubre de 2025 crecié +48% interanual
’ Consumo en CABA (vs Ene-Oct.2024), pero se encuentra -11% por debajo del nivel registrado en 2018.

mostraron un crecimiento acumulado interanual del +40% (vs. Ene-Sep.2024), superando los valores de

PAo P VA €11 [N CER CWLkE:. Las ventas en shoppings en CABA, en septiembre 2025, registraron una
caida real acumulada del -8% vs Ene-Sep.2024 y 32% por debajo de Ene-Sep.2023.

Indicadores de Consumo en CABA
Ventas en shopping

Patentamientos de autos ﬁ Escrituraciones .
111.650 unidades patentadas acumuladas [ cant. de compra-venta de inmuebles ventas acumuladas a precios de sep.2025

2.066.192

_________________ 99.857 49.547°
D o e § 1.848.010
43.572 |

75.637 § '1.539.188
70.705 68.511 i : 35.352 : 1.418.189
61.830 '''''''
g 27.352 :
48.321 24.584 23.157

: 20.032 g
10'659I 419.234

Ene-Oct | Ene-Oct | Ene-Oct | Ene-Oct | Ene-Oct | Ene-Oct Ene-Oct Ene-Oct Ene-Sep Ene-Sep Ene-Sep Ene-Sep Ene-Sep Ene-Sep Ene-Sep Ene-Sep Ene-Sep ' Ene-Sep | Ene-Sep  Ene-Sep ' Ene-Sep = Ene-Sep Ene-Sep ' Ene-Sep

2025 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

.517.223
1.395.510

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
+48% +32% -11% +40% +81% +14% -8,0% -32% -9,3%
variacién acum  variacién acum variacién acum : variacién acum variacién acum variacion : variacién acum variacién acum variacién acum

vs 2024 vs 2023 vs 2018 : vs 2024 vs 2023 vs 2018 vs 2024 vs 2023 vs 2018

Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocién sobre la base de INDEC, DNRA, y Colegio de escribanos de la Ciudad de Buenos Aires
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Precios en CABA

e e . Var.% Var.% " .
IPCBA en divisiones ?; ’ A:Jmc.’ en octubre, nivel similar al mes
anterior. Con una suba de 2,2%

Var. % mensual

Seguros y servicios financieros — 3,6%_ mensual en la Nucleo; 1,9% en
Cuidado personal, proteccidn soc. y otros prod. I S,37% 39% | 31% Reduladosiiz SaeleniE-taciollales
Recreacién y cultura R 36% | 29% Las categorias que mas impacto tuvieron
3 I en el indice fueron: Seguros y Servicios
Prendas de vestir y calzado 2,6% financieros (+3,6% mensual), Cuidado
Bebidas alcohdlicas y tabaco I 2, 5% Personal (3,3%), Recreaciéon y Cultura
3,2%) y Prendas de vestir y calzado
i6 I 2,4% (
Educacion (2.6%).
Nivel General 2244 2,2% 34% 25%
Restaurantes y hoteles 2,1% 38% | 27% IPCBA variacion interanual (Oct. 2025)
i i 51i I 2, 1% 28% | 23%
Alimentos y bebidas no alcohdlicas o Categorias Subindices
I 2, 0% 37% | 27%
Vivienda, agua, electricidad, gas y otros comb, N 2,0% 39% | 28% Bienes '34% Estacionales
Transporte I 1,5% 35% | 24% Nivel gral 33%
40% Requlad
Informacion y comunicacion ————— 7 29 £ ,, Servicios eguiados
‘ 0
Equipamiento y mantenimiento del hogar I 1,4% I\?’Gl/o
Ucleo

Fuente: DG Estrategia Productiva y Regimenes de Promocidn sobre la base de IDECBA.
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