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● La CEPAL proyecta que en 2025 las exportaciones de bienes de América Latina y el Caribe crecerán 5% mientras que las 
importaciones aumentarán 6%. Para Argentina estima una expansión de las ventas externas del 7% y de las importaciones del 
26%.

● Estados Unidos revocó los aranceles del 40% adicional vigentes desde agosto pasado sobre 238 productos agrícolas de Brasil, 
entre los que se encuentran frutas, carne, café y azúcar.

. 

.

● Argentina y Estados Unidos alcanzaron un entendimiento que establece un Acuerdo sobre Comercio Recíproco e Inversiones, 
orientado a fortalecer los vínculos económicos bilaterales, promover el comercio y estimular nuevas corrientes de inversión.

● La Ciudad de Buenos Aires colocó USD 600 millones a una tasa del 7,8% en el mercado internacional. Emitió la nueva serie 13 
del Bono Tango que tendrá una vida promedio de 7 años.

● En octubre, el intercambio comercial arrojó un superávit de USD 800 millones, acumulando 23 meses consecutivos de saldo 
positivo. Las exportaciones sumaron USD 7.954 millones (+13,1% i.a.) y las importaciones USD 7.154 millones (+16,9% i.a.).

● En octubre, el Sector Público Nacional registró un superávit financiero de $517.672 millones, resultado de un superávit primario 
de $823.925 millones y pagos netos de intereses por $306.253 millones.

 

Contexto nacional

Contexto internacional
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Fuente: DG Estrategia Productiva y Regímenes de Promoción sobre la base relevamiento de información. 
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● Estados Unidos impuso un arancel del 25% a las importaciones de acero y aluminio ( 

● Además, impuso un arancel del 10% a todas las importaciones de China. En respuesta, el país asiático anunció aranceles 
adicionales sobre el gas natural licuado, el carbón, la maquinaria agrícola y productos procedentes de Estados Unidos. 

● La Reserva Federal de Estados Unidos mantuvo sin cambios la tasa de interés de referencia que se ubica entre 4,25% y 4,50%. 
Por otra parte, la inflación de enero se situó en 3,0% interanual, luego de registrar 2,9% en diciembre.

. 
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Actividad en Nación

Fuente: DGEPRP en base a INDEC.
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En el noveno mes del año el Estimador Mensual de Actividad Económica del país (EMAE) experimentó una suba interanual de 5% y un 
aumento de +0,5% en la medición desestacionalizada respecto al mes anterior. De los 15 sectores de actividad del EMAE, 13 registraron 
subas interanuales siendo el Sector Pesquero y el Financiero los que mostraron mayor dinamismo (+58% y 40% i.a. respectivamente). 

https://www.bcra.gob.ar/Publicaciones
Estadisticas/IMM1021.asp#:~:text=las
%20entidades%20financieras-,Las%20
Reservas%20Internacionales%20del%
20BCRA%20finalizaron%20octubre%2
0con%20un%20saldo,previo%20(ver%
20Gr%C3%A1fico%207.3).

          Estimador Mensual de Actividad Económica (EMAE)
Septiembre 2025
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Actividad - EMAE 
Mar.2025 

En el IV trimestre de 2024 el 
Indicador Trimestral de Actividad 
Económica (ITAE) de la Ciudad de 
Buenos Aires experimentó una 
caída interanual de -1,4% y una 
suba de 0,8% en la comparación 
desestacionalizada respecto al 
trimestre anterior. 

CABA presentó, a nivel interanual, 
un deterioro en todos los sectores, 
esto es, producción de bienes, 
comercio y servicios así como Adm. 
pública, salud y educación. En el 
acumulado del año 2024 la 
actividad se contrajo fuertemente: 
-4,8% vs. 2023, una caída mayor 
que la registrada a nivel nacional 
(PIB -1,7% 2024 vs 2023). 

En Prov. de Buenos Aires, por su 
parte, el ITAE de PBA mostró en el 
IV Trim.24 una caída interanual de 
-0,3% (acumulando una baja anual 
de -1,8%). 



Productivo (EMAE - Nación) 
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Fuente: DG Estrategia Productiva y Regímenes de Promoción sobre la base de INDEC.
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En septiembre la actividad económica 
nacional aumentó 5% interanual, y 
registró en el 3er trimestre del año una 
suba de 3,5% respecto a jul-sept.24, en 
la comparación trimestral. 

En el acumulado 2025 el EMAE 
(Estimador Mensual de Actividad 
Económica) creció un +5,2% respecto al 
periodo ene-sept.2024. 
 
El Sector Financiero lidera los aumentos 
(creció en lo que va del año un 28%) 
seguido por Hoteles y Restaurantes 
(+11% acum.) y Explotación de minas y 
canteras (7,9% acum.). Mientras que 
Pesca acumula una caída del -18% (vs. 
Ene-Sept.24).    

PONEMOS EMAE DE NACIÓN? YA QUE 
ITAE SALE CADA 3 MESESVariación Trimestral por Sectores  

(3er Trim.2025 vs 3er Trim.2024)

En septiembre la actividad económica 
nacional aumentó 5% interanual, y 
registró en el 3er trimestre del año una 
suba de 3,5% respecto a jul-sept.24, en la 
comparación trimestral. En el acumulado 
2025 se contrajo -2,7% interanual.

Durante los primeros 10 meses de 2024 
crecieron, respecto a Ene-Oct.2023, 8 de 
las 15 ramas de actividad económica del 
país. 
 
El Agro lidera la recuperación respecto al 
2023 (creció en el año 36,7% acum.) 
seguido de Explotación de minas y 
canteras (7,2% acum.). Mientras que 
Construcción acumula una caída del 
-18,8% al igual que la actividad industrial 
con una contracción acumulada del 
-11,3% (vs. Ene-Oct.23).    



Actividad Nación

Fuente: DGEPRP en base a INDEC, OEDE
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ACTUALIZAR
Los indicadores de actividad muestran un magro ritmo de crecimiento en los últimos meses, con expectativas netas de contratación por parte 
de las empresas que se encuentran en los niveles más bajos de los últimos 3 años para un mes de febrero (a nivel nacional). 

Empleo Registrado Privado
(Ago.25)

INDUSTRIA (NACIÓN)
1.216 miles de puestos de 
trabajo  (17,7% del total).

CONSTRUCCIÓN (NACIÓN) 
391 miles de puestos de 
trabajo (5,7% del total).
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Actividad en el país
Índice 100 = nov.2023

El costo de la construcción en CABA 
se aceleró en septiembre respecto a 
agosto (+3%) y registró un alza del 
+1,1% mensual en octubre; en 
ambos casos sept.25 +3,6% vs 
ago.25 y en octubre +1,6% vs. 
sept.25). 

La actividad en el sector ha 
mostrado una tdor Sintético de la 
Actividad de la Construcción 
(ISAC) continúa mostrando signos 
de estancamiento. 
n embargo,  la baja del costo real no 
alcanza para reactivar la actividad.

A nivel país, los indicadores de actividad económica muestran un crecimiento heterogéneo en la dinámica de Argentina en los últimos años 
con un desacople respecto a la actividad industrial y la construcción que aún se mantienen por debajo de los valores de fines de 2023.  El 
crecimiento proviene del sector servicios, actividades financieras, agro, minería, comercio entre otras.  



Construcción en CABA

Fuente: DGEPRP en base a IDECBA e INDEC
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El costo de la construcción en CABA se 
aceleró en septiembre respecto a agosto 
(+3%) y registró un alza del +1,1% 
mensual en octubre; en ambos casos por 
debajo  de la variación mensual a nivel 
nacional (ICC GBA en sept.25 +3,6% vs 
ago.25 y en octubre +1,6% vs. sept.25). 

La actividad en el sector ha mostrado 
una tendencia a la baja desde mediados 
de 2023. Si bien desde may.24 muestra 
un pequeño rebote, el Indicador 
Sintético de la Actividad de la 
Construcción (ISAC) continúa 
mostrando signos de estancamiento. 

Se observa que el UVA se acelera a una 
mayor tasa  que el costo de la 
construcción; sin embargo,  la baja del 
costo real no alcanza para reactivar la 
actividad.

CONSUMO PRIVADO Y PÚBLICO

Var. Consumo Púb.

Var. Consumo Priv.

El PBI mostró en el IV trimestre de 
2023 una caída interanual de -1,4% 
y una disminución del -1,9% en la 
comparación desestacionalizada 
respecto al trimestre anterior. 

En la comparación respecto a la pre 
pandemia (2019), la Ciudad de 
Buenos Aires mostró una fuerte y 
sostenida recuperación de la 
actividad económica, con una suba 
del 5,2% respecto al II trim. 2019, 
mientras que en PBA fue del 3,3% 
y a nivel nacional 4,2%.
 
La actividad económica en la 
Ciudad de Buenos Aires se 
desacopla de la Provincia de 
Buenos Aires y el resto del País, 
debido al buen desempeño del 
sector servicios y la baja 
participación de “bienes” en la 
actividad de la Ciudad.
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Evolución de los índices de actividad de la construcción 
base ene-18 = 100

ICC CABA | Serie UVA | ISAC s.e.(Nación) -eje der.- 

https://www.cronista.com/finanzas
-mercados/un-mes-despues-del-la
nzamiento-fluyen-los-creditos-hipo
tecarios-cuales-salen-primero/

https://www.cronista.com/negocio
s/la-venta-de-propiedades-en-cab
a-tuvo-el-mejor-abril-desde-2018/

https://www.cronista.com/negocio
s/creditos-hipotecarios-en-el-secto
r-hablan-de-90-dias-claves-para-e
ncontrar-oportunidades-a-buen-pr
ecio/

https://www.cpau.org/nota/37390

https://www.infobae.com/economi
a/2024/02/06/el-costo-de-la-constr
uccion-aumento-33-en-diciembre-
y-esperan-un-fuerte-impacto-en-la
-actividad-del-sector/

El costo de la construcción aceleró 
respecto a marzo y registró un alza del  
+5,8% mensual en abril en CABA, por 
debajo  de la variación mensual a nivel 
nacional (ICC GBA +4,0% i.m.)

La actividad en el sector ha mostrado 
una tendencia a la baja en los últimos 
meses. El Indicador Sintético de la 
Actividad de la Construcción (ISAC) 
registró a nivel nacional una caída del 
-42% en la comparación interanual.

Se espera que continúe esta tendencia, 
en un sector afectado por factores 
económicos como la retracción de la 
obra pública y el encarecimiento de los 
costos de producción. 

No obstante, la introducción de nuevos 
créditos hipotecarios UVA podría 
desempeñar un papel importante en la 
recuperación del sector.



Exportaciones de Servicios en CABA

Fuente: DG Estrategia Productiva y Regímenes de Promoción sobre la base de ARCA.
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ACTUALIZAR
Exportaciones de Servicios por actividad en CABA

9.895

5.933

4.856

7.908
8.220

6.863

8.398

Las exportaciones de servicios 
representan casi la totalidad de los 
envíos al exterior de la Ciudad de 
Buenos Aires, significando el 97,2% 
del total en el 1er semestre 2025.

En el 1er semestre 2025, las 
exportaciones de servicios alcanzaron 
los USD 6.380 millones, mientras que 
los envíos al exterior de bienes 
totalizaron USD 185 millones.

Las exportaciones de servicios 
cayeron fuertemente (-20% contra el 
trimestre anterior en la medición 
desestacionalizada) sin embargo, 
registraron un crecimiento del +50,3% 
en el 1er Semestre de 2025 respecto 
al 1er Semestre de 2024.

En millones de dólares (eje der.)
Variación trimestral en porcentaje (eje izq.) 
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Las exportaciones de servicios 
representan casi la totalidad de los 
envíos al exterior de la Ciudad de 
Buenos Aires, significando el 97% del 
total en 2024. Los servicios 
alcanzaron los USD 9.960 millones, 
mientras que las exportaciones de 
bienes totalizaron en  USD 364 
millones.

Las exportaciones de servicios 
crecieron 5,2% vs 2023, alcanzando el 
nivel más alto desde comienzo de la 
serie en 2016. 

La dinámica de las exportaciones se 
explicó principalmente por el buen 
rendimiento de Enseñanza (+117% 
i.a.), Serv. Financieros (+20,4%) y 
Serv. Empresariales (+12,8%). 



-8,0%
variación acum  

vs 2024

-32%
variación acum  

vs 2023

-9,3%
variación acum

vs 2018

Consumo en CABA

Fuente: DG Estrategia Productiva y Regímenes de Promoción sobre la base de INDEC, DNRA, y Colegio de escribanos de la Ciudad de Buenos Aires  

Indicadores de Consumo en CABA
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En CABA, el patentamiento de autos en el periodo de enero a octubre de 2025 creció +48% interanual 
(vs Ene-Oct.2024), pero se encuentra -11% por debajo del nivel registrado en 2018. Las escrituras 
mostraron un crecimiento acumulado interanual del +40% (vs. Ene-Sep.2024), superando los valores de 
2023, y también los de 2018. Las ventas en shoppings en CABA, en septiembre 2025, registraron una 
caída real acumulada del -8% vs Ene-Sep.2024 y 32% por debajo de Ene-Sep.2023.

Escrituraciones 
cant. de compra-venta de inmuebles

Patentamientos de autos
unidades patentadas acumuladas

      +40%
variación acum

vs 2024

+81%
variación acum     

vs 2023

+14%
variación        
vs 2018

+48%
variación acum

vs 2024

+32%
variación acum

vs 2023

-11%
variación acum

vs 2018
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Ventas en shopping 
ventas acumuladas a precios de sep.2025

ACTUALIZAR

actualizar



IPCBA variación  interanual (Oct. 2025)

34%
Nivel gral

Precios en CABA
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Fuente: DG Estrategia Productiva y Regímenes de Promoción sobre la base de IDECBA.

20%
Estacionales

33%
Regulados

36%
Núcleo

Subíndices
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Var. %
Acum 
2024 

ACTUALIZAR
Var.% 

i.a.

La inflación en CABA fue 2,2% mensual 
en octubre, nivel similar al mes 
anterior. Con una suba de 2,2% 
mensual en la Núcleo; 1,9% en 
Regulados y 2,8% en Estacionales. 

Las categorías que más impacto tuvieron 
en el índice fueron: Seguros y Servicios 
financieros (+3,6% mensual), Cuidado 
Personal (3,3%), Recreación y Cultura 
(3,2%) y Prendas de vestir y calzado 
(2,6%). 

24%
Bienes

40%
Servicios

Categorías

ACTUALIZAR

 Var.%   
Acum.Var. % mensual IPCBA en divisiones 

actualizar
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