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MEMORIA DEL DIRECTORIO

Correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2009

Sefor Accionista:

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias vigentes, el Directorio tiene el agrado
de someter a vuestra consideracion la Memoria, Estado de Situacién Patrimonial, Estado de
Resultados, Estado de Evolucion del Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivo, Anexos, Notas
a los Estados Contables, Comparativos con el ejercicio anterior, Informe de los Auditores e
Informe de la Comision Fiscalizadora, correspondientes al trigésimo segundo ejercicio econdmico
finalizado el 31 de diciembre de 2009.

A continuacion se hacen referencia a los hechos acaecidos durante el perfodo que resultaron
importantes en el marco de las decisiones adoptadas.

Principales Aspectos Economicos - Financieros del Ejercicio

El ejercicio iniciado el 1° de Enero de 2009 y finalizado el 31 de Diciembre de 2009 se caracterizo
por distintos hechos econdmicos que se ven reflejados en los Estados Contables.

Restricciones Presupuestarias

El periodo mencionado se encontrd inmerso en las consecuencias preducidas por la importante
crisis financiera internacional que se inicio en el dltimo trimestre del afio 2008, repercutiendo en
la actividad econdmica tanto nacional como local del afio 2009.

Con fecha 3 de Marzo de 2009, en la Asamblea de la Sociedad, el Accionista, en el marco de las
fuertes restricciones de los recursos disponibles que afectaron el Presupuesto General de la
C.A.B.A., ¥ su inevitable repercusién en el presupuesto estimado para las inversiones y gastos de
las obras de esta Sociedad, concluyé instruyendo expresamente al Directorio, para que efectle la
reprogramacion de los contratos de obras, servicios y suministros.

Frente a ello, el Directorio debié tomar decisiones de caracter urgente, con el cbjeto de evitar
una importante crisis econdmico - financiera que nos pudiera ubicar en situacién de
incumplimientos contractuales, generando cuestiones litigiosas con infructuosos resultados.

Motivo por el cual, S.B.A.S.E, solicitd a tos Contratistas que procediesen a evaluar y elaborar
propuestas para readecuar los Contratos en Ejecucion, dando lugar a la suscripcidn de diversas
Actas Acuerdo, en las que se convino la reprogramacion de los trabajos de acuerdo al grado de
avance y a las disponibilidades presupuestarias.

Fondos de la Ley 23.514

En ese contexto, el principal recurso financiero para hacer frente a la inversidn en obras del
periodo se limitd a los asignados por los Fondos de la Ley N° 23.514, alcanzande durante el afio
2009 la suma de $ 134.390.150.

Asimismo por Decreto Ley N° 3.060/2009 G.C.A.B.A. se establecié en su Art. 10° que a partir de
la expiracion de la concesién otorgada por el Decreto N® 1.721/04 A.U.5.A. (Autopistas Urbanas
S.A.) tendra como cargo transferir el 5% de sus ingresos netos a la cuenta del Fondo Permanente
para ta Ampliacion de Subterraneos creado por Ley 23.514.

Aspectos Econdmicos - Financieros Actuales

La previsidn de fondos de la Ley N° 23.514 para el afio 2010, se estima aproximadamente en la
suma de $§ 151 millones, para financiar obras de expansion de la red.
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MEMORIA DEL DIRECTORIO
{Continuacioén)

Hacia fines del periodo 2009, la Legislatura del Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
sanciond la Ley N° 3.380, en [a cual aprueba que la C.A.B.A. tome endeudamiento por la suma de
US$S 380.000.000, para financiar las obras de expansion de la red de subterraneos.

En otro orden y con el propdsito de financiacion no reembolsable del BID se esta desarrollando el
Plan Estratégico de Expansién de la Red de Subterrangos (PETERS), con el objeto de definir
trazos de nuevas lineas, prioridades y secuencias de obras.

Ejecucidn del Plan de Obras de Expansién de la Red

El Plan de Inversidn en Obras 2009 de $ 430 millones debid ser fuertemente reducido debido a las
fuertes restricciones presupuestarias existentes a partir del primer trimestre del afo, citado
precedentemente, alcanzando la inversién en obras v proyectos de ampliacion de la red a un
monto significativamente inferior de § 143.684.811.

Sin embargo, a pesar de esta situacidn, en el afio 2009 se han terminado las siguientes obras y
trabajos:

- Obras Civiles/Vias/Arquitectura - Linea H - Tramo C1 Once - Corrientes - L.P. N°® 141/08
- Puente Gria Taller Colonia - Linea H, Tramo B

- Apertura Tunel - Linea H - Tramo A2 , entre Estaciones Parque Patricios y Hospitales.

- Obras Civiles/Arquitectura - Linea B, Tramo C Los Incas - Villa Urquiza - L.P. N° 138/08

Al 31 de Diciembre de 2009, los contratos ejecutados vy en ejecucion presentaban la siguiente
situacidn;

Linea H

Tramo B Once - Caseros

- L.P. N° 127/05 - Sistema de sefializacién Tramo B, A2 y C1
Contratista: Siemens 5.A.. Estado; Tramo B completado 100%. Tramo A2 0% Tramo C1; 0%

- L.P. N° 129/05 - Red de Servicio de Comunicaciones, tramos A2, B y C1
Contratista: Alcatel S.A. Estado: Tramo B en garantia. Avance de obra total: 86,04%

Tramo A2 Parque de los Patricios - Hospitales

- L.P, N° 125/05 - Obras civiles/Vias/Arquitectura
Contratista: Jose Cartellone Construcciones Civiles S.A.. Estado: En ejecucion, Avance de obra:
65,39%

Tramo €1 Once - Corrientes

- L.P. N® 141/08 - Obras Civiles/Vias/Arquitectura
Contratista: Dycasa S.A. Estado: En periodo de garantia. Avance de obra: 100 %

- L.P. N° 140/08 - Ascensores/Plataformas
Contratista: Thyssenkrupp S.A. Estado: En Ejecucién. Avance de obra: 51 %

- L.P. N° 140/08 - Escaleras Mecanicas
Contratista: Fujitec Argentina S.A. Estado: En Ejecucion. Avance de obra: 0%

- L.P. N°® 130/06 - Instalaciones de Potencia y LC
Contratista: Siemens S.A. Estado: En ejecucidn. Avance de Obra: 7,78%
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- L.P. N°® 138/08 - Sefialética Estacién Corrientes
Contratista: Sicorp S.A. Estado: En ejecucion. Avance de Obra: 9,15%

Linea B

Tramo C Los Incas - Villa Urauiza

- L.P. N° 138/08 - Obras Civiles/Arquitectura
Contratista: Benito Roggio e Hijos S.A, Estado: En periodo de garantia. Avance de Obra; 100%

- L.P. N° 140/08 - Ascensores/Plataformas
Contratista: Thyssenkrupp S.A. Estado: En Ejecucidn, Avance de obra; 0%

- L.P. N° 140/08 - Escaleras Mecanicas
Contratista: Fujitec Argentina S.A. Estado: En Ejecucion, Avance de cbra; 0%

Cochera Taller Villa Urquiza, Subestacion Rectificadora

- L.P. N°® 138/08 - Obras civiles/Arquitectura/Electromecanicas/vias
Contratista: Benito Roggio e Hijos S.A. Estado: En ejecucién. Avance de obra: 9,5%

Prolongacion linea A

Tramos Il Ay Tramos Il B

- L.P. N° 140/08 - Ascensores/Plataformas :
Contratista: Thyssenkrupp S.A. Estado: Finalizada. En periodo de garantia. Avance de obra: 100%

- L.P. N® 140/08 - Escaleras Mecanicas
Contratistas: Fujitec Argentina 5.A. Estado:Finalizada. En periodo de garantia. Avance de obra:
100%

- L.P. N° 307/08 - Provision e Instalacion de vias - Tramo 2
Contratistas: Zonis 5.A. Estado: En ejecucién. Avance de obra: 98,27%

- L.P. N®131/06 - Senales - Tramos 1y 2
Contratista: Alstom S.A. Estado: tramo 1: Finalizado. Avance de obra: 54,70%

Cochera Taller Nazca, Subestacion Rectificadora Flores

- L.P. N°® 141/08 - Qbras civiles/Arquitectura/Electromecanicas/vias
Contratista: Dycasa 5.A. Estado: En ejecucién. Avance de obra: 11,04%

Gestién del Control de la Concesidn y Patrimonio

Durante el ejercicio 2009, se continué con el control de la calidad del servicio en las lineas de la
red de subterréneos de la C.A.B.A.

Se procedid al relevamiento de los intervalos del servicio en las cabeceras de lineas y la
metodologia para el calcuto de un indice representativo de la calidad del servicio en cuanto a la
circulacion de trenes. En el aio 2009 se realizaron 438 relevamientos en la linea H en Hora Pico
de la mafiana y Hora Pico de la tarde y 441 en las lineas restantes en la Hora Pico de la mafiana.

Se efectué el control sistematico del funcionamiento de escaleras mecanicas y ascensores. En las.
lineas A, B, C, Dy E, los controles fueron semanales, realizando un total de 45 inspecciones y en
el caso de la linea H, fueron en forma diaria, alcanzando un total de 246 inspecciones.
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También se realizaron inspecciones en todas las lineas de subterraneos que relevaron anomalias
en las estaciones. En la linea H a lo largo del aiio 2009 fueron realizadas 984 inspecciones, en dos
turnos. En las lineas restantes se realizaron 457 inspecciones,

Asimismo se hicieron trabajos especiales tales como:

- Actualizacion del estado de los murales existentes en las estaciones de la red.
- Relevamiento de locales comerciales en todas las estaciones.

- Relevamiento del estado de las instalaciones sanitarias de la red.

- Relevamiento del estado de situacion de las estaciones de las Lineas B, C y D.

Diversas irregularidades, deficiencias y/o anomalias constatadas en las inspecciones mencionadas
precedentemente fueron comunicadas a Metrovias y/o a la C.N.R.T. para su correccién. Al
respecto, en el transcurso del afio 2009 fueron enviadas: por la linea H, 188 notas a Metrovias, 16
notas a la C.N.R.T. y 20 notas al EURSPCABA y por las lineas restantes 228 notas a Metrovias y 18
notas a la C.N.R.T.

Se intervino en tramites originados en quejas del plblico, pedidos de informacién del Ejecutivo o
de la Legislatura, de la Defensoria del Pueblo y del Ente Unico Regulador, y en las inspecciones
propias de la Gerencia, en relacién a estaciones, en particular escaleras, locales, murales,
filtraciones, iluminacidn y accesos para personas discapacitadas. Cuando correspondid se requirié
intervencién de Metrovias y/o de la C.N.R.T.

Se realizo el tratamiento via telefonica y e-mail de quejas del piblico usuario en un total de 4
para la linea H y 47 para las lineas restantes. En los casos en que las quejas fueron realizadas por
las vias de comunicacion mencionadas, se gestionaron ante el operador, o ante la C.N.R,T,, el
reclamo para solucion a los problemas planteados.

De los controles y relevamientos en la Linea H,

Los incumplimientos incurridos por parte del Operador, fueron penalizados de acuerdo a lo
establecido por el Decreto 1482/07 “Acuerdo de Operacién para la Linea H - Anexo XII",
informando en todos los casos a la C.N.R.T y al Ministerio de Desarrollo Urbano del G.C.A.B.A.

Independientemente de (a penalidad que surge de todos los indices del mencionado Anexo XIlI,
que es aplicada por el Area Andlisis de la Coordinacién de Control del Servicio, los controles
activos que se realizaron respecto a la Linea H se remite a los siguientes indices:

- N° 1: Penalidad por coches despachados de menos

- N° 2: Penalidad por intervalos excedidos

- N° 3: Penalidad por incumplimiento del servicio programado

- N° 4; Penalidad por interrupcion de linea

- N° 5: Penalidad por indisponibilidad de escateras mecanicas

- N° 6a; Sistema de Venta de Pasajes y de Acceso a Andenes

- N° 6b: Limpieza y Mantenimiento de Estaciones

- N* 8: Penalidad por Incumplimiento en la Informacion al Pablico Usuario

- N° 9: Penalidad por Incumplimiente en la Recepcidn y Tratamiento de (as Quejas  del Piblico

Los controles arrojan la siguiente cantidad de penalizaciones, medidas en UP (unidad de
penalizacion) equivalentes al valor en pesos de 2 boletos:

- Indices N®* 1 at N® 5 49,391 UP
- Indice N° 8 10.000 UP
- Indice N° 6b 43.000 UP

Total 102,391 UP
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Se continué con las I[nspecciones de las Instalaciones Fijas en la extensién de la Linea B
(Estaciones Tronador y De Los Incas) y en la extension de la Linea A (Estaciones Puan y
Carabobo), en el marco de los Acuerdes de Operacion firmados con Metrovias. Durante este
ejercicio fueron realizadas 32 inspecciones en la tinea H y 21 correspondientes a las extensiones.

En la linea H se realizaron 26 inspecciones de rutina verificandose el funcionamiento en las cinco
estaciones, Caseros, Incldan, Humberto Primo, Venezuela y Once, de las instalaciones
pluviocloacales con sus bombas depresoras, centros de potencia, circuitos e instalaciones de
iluminacién, tableros, equipos de ventilacidn, subestacién transformadora, catenarias,
seccionadores, cables de retorno, morseteado y verificacion de no faltantes tanto de los cables
del anillo energético como del sistema de cables negativos de retorno.

También se realizaron 239 inspecciones técnicas y verificaciones del material rodante que circula
en la linea H, a fin de verificar su mantenimiento y limpieza. En el material rodante de las lineas
restantes se realizaron 292 inspecciones.

En cuanto a los temas ambientales, durante 2009 se continud el monitoreo del nivel de ruido a
bordo de trenes y en distintas estaciones de todas las lineas de la red, particularmente en la
Linea H, Tramo B, realizandose un total de 29 inspecciones y 16 inspecciones en las extensiones
de las lineas A y B. :

Durante este periodo se continud con la publicacién mensual del Boletin Informativo del Servicio,
que sintetiza la informacion de todas las lineas de la Red de Subterrdneos, en base a datos
emitidos por Metrovias y datos propios relevados por las tres areas de la Gerencia. Del analisis
del mismo se puede destacar, entre otros datos estadisticos, el relacionado a los pasajeros lineas
A, B, C, D, E, Premetro y linea H:

ltems al 31-12-09 al 31-12-08 Variacién
: en millones en millones %
- Pasajeros Transportados Pagos 289,11 286,64 0,86
- Pasajeros Transportados Totales 387,64 388,98 - 0,34
- Coches Km. Recorridos 35,11 33,51 4,77

Se reviso la informacion enviada por Metrovias S.A. sobre los Gastos de Explotacidn para el cierre
del Balance del 6° aiio de operacién del nuevo Acuerdo de Operacidon para la extension de la
Linea B, verificAndose los ingresos y egresos efectuados por la concesionaria en virtud det
Acuerdo para la prestacion del Servicio Ampliacién de la linea B y de su Acuerdo Complementario
N°® 1 Art. 5to. y 6to. y de su ANEXC |,

El 22 de biciembre de 2009 se cumplid el 1er. afio de servicio la extensién Primera Junta -
Carabobo, segiin Acuerdo firmando entre S.B.A.S.E. y METROVIAS 5.A. donde se define la
prestacion del servicio de transporte de pasajeros bajo nivel correspondiente al tramo de la obra
de ampliacién de la Linea A de subterrdneos. Con relacidn al Acuerdo se revisd la informacion
confeccionada por Metrovias S.A. relativo a los Gastos de explotacién para el cierre del 1° aiio,
verificando los ingresos y egresos realizados en virtud del Acuerdo para la Prestacidn del Servicio
Extension Primera Junta - Carabobo.

Relativo al Plan de Obras (Obras Basicas, Complementarias, con Cargo a la Tarifa y con Cargo al
Canon) que ejecuta Metrovias S.A. con fondos del Estado Nacional, se activaron las siguientes
obras:

Obras Basicas Terminadas

Remodelacion Cochera San Martin via ATP Linea C, se dio de alta $ 176.050,97 en Obras Basicas
en Ejecucion y luego se transfirid § 423.829,00 de Obras Basicas en Ejecucién a Obras Basicas
Terminadas.
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Obra Terminada con Cargo a la Tarifa

Nuevas escaleras mecanicas {reemplazando escaleras fijas). Se transfirio $ 6.232.766,44 de Obras
en Ejecucién ¢/Cargo a la Tarifa a Obras Terminadas con Cargo a la Tarifa.

Obras Basicas en Ejecucién

Durante el 2009 avanzaron las siguientes obras:

- Obra Civil p/el Montaje de 8 Ascensores en las Estacion Callao y Catedral Linea D, Estacion
Uruguay y Callao Linea B § 216.250,00

- Provision y Montaje de 8 Ascensores en las Estacion Callao y Catedral Linea D, Estacion Uruguay
y Callao Linea B $ 254.518,80

- Provision y Montaje de 29 Escaleras Mecanicas nuevas, en reemplazo de existentes $4.329,00
- Obra Civil del Tiine! de Acceso al Nuevo Taller Central - Continuacion § 90.770,64

- Renovacién de 64 Coches General Electric $ 6.606.676,00

- Remodelacitn de 36 Coches Siemens Shuckert § 9.909.319,25

- Remodelacidn de 50 Coches Siemens Shuckert § 12.672.422,00

Durante et 2009 se iniciaron las siguientes obras:

- Obra Civil, Provisién y Montaje de una escalera mecanica en el Vestibulo Norte de la Estacion
Catedral § 330.239,00

- Renovacion Parcial de Vias en la Linea D $ 8.883.790,00

En relacidn a los trabajos de Modernizacidn de la Linea A- Contrato P.T.U.B.A. 02. Obra Civil, se
termind de recepcionar los materiales producidos de la Obra de Renovacidn de Cables de traccién
y del Sistema de Sefiales. Incorporando at Patrimonio de S.B.A.S.E.:

- Red de Cables: S 6.587.265,55

- Linea de Contacto: 5 23,103.991,64

Aspectos Vinculados a la Organizacion, la Toma de Decisiones y al Sistema de Control Interno
de [a Sociedad

Durante el afio 2009 se realizaron varias modificaciones en la organizacidn con el propdsito de
mejorar su funcionalidad, como asi también la implementacion de distintos sistemas control y
decisiones adoptadas, entre ellas:

Administracion

Las Gerencia de Administracién v la de Finanzas y Contabilidad se fusionaron en una unica
Gerencia denominada Gerencia Administrativa y Financiera.

La Coordinacidn de Asuntos Legales, que dependia de la Gerencia de Administracitn, pasé a
denominarse Asesoria Legal dependiendo del Directorio.

Se unificd en el Inmueble sito en Constituyentes el depésito de todos los rezagos de cables y
otros materiales.
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Se implementd la realizacidon de Estados Contables Trimestrales, con el propdsito de efectuar los
controles de gestién pertinentes.

Impuesto Débitos v Créditos ley 25.413

Se resolvio regularizar ante la Administracion Federal de Ingresos Publicos la deuda del Impuesto
mas Intereses sobre los créditos y débitos bancarios mediante el acogimiento al Régimen de
Facitidades de Pagos, en el marco del régimen establecido por la Ley N° 26.476.

Recursos Humanos

La dotacidn del personal de la empresa al comienzo del periodo era de 192 personas, finalizando
el ano con un plantel de 182 personas.

Asesoria Legal

Durante el afo 2009 se han encarado nuevas estrategias procesales tendientes a poner limites a
los reclamos de honorarios, oponiendo planteos relativos a que las costas no pueden exceder el
25% del monto reclamado en los juicios en primera instancia, impugnando liquidaciones de
intereses respecto de periodos prescriptos, acusando la prescripcion de las ejecuciones de
honorarios.

En el transcurso del ejercicio se ganaron 11 juicios que significaron un ahorro de $ 2,310,044,28 v
se perdieron 5 juicios importando un gasto y eventual egreso de $ 271.532,26, arrojando un
resultado a favor de la sociedad de § 2.038.512,02.

Ademads se ha ganado un importante proceso judicial caratulado “Franco Rodolfo Alejandro ¢/
Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires y otros s/ Amparo”, Expte. N° 26.842, perteneciente al
Juzgado de Primera Instancia en lo Contencioso Administrativo y Tributario N° 1, Secretaria N° 1
de la C.A.B.A. En esos autos, S.B.A.5.E, opuso la caducidad de instancia del proceso de amparo
que resulté favorable a esta Sociedad; luego acusd, con éxito, la caducidad del recuse de
apelacién articulado por la actora. Finalmente, et Area legal logré que se declare la perencién
de la instancia abierta con el recurso de inconstitucionalidad entablade por el actor, la que a la
fecha se encuentra firme.

Encuadramiento Régimen_Ley N° 1.218. Resolucion PG N° 128/08

Durante este ejercicio se mantuvo la delegacién efectuada por la Procuracion General mediante
Resolucion N°® 128 - PG/08 (B.0O. 2909 del 25/04/2008), a través de la cual se delega las funciones
para el control de legalidad de los actos emitidos por la Sociedad en un integrante de la Comisidn
Fiscalizadora.

Dtras Acciones llevadas a cabo por la empresa en el presente ejercicio

BID - Seminario Transporte Ferroviario

Se ha participado del Seminario sobre Transportes Ferroviario celebrado en la ciudad de San
Pablo, Brasil, organizado por el BID, con el propdsito de exponer y dar una vision de los
provectos en ejecucién y a ejecutar en la red de subterraneos,

Estados Contables

La presentacion de los Estados Contables al 31 de diciembre de 200% de la Sociedad, ha sido
encuadrada en las disposiciones de las Resoluciones N° 8, 9 y 21 de la F.A.C.P.C.E., aprobadas
por la Resolucion N° 93/2005 del C.P.C.E.C.A.B.A. Dichos Estados Contables se presentan en
forma comparativa con el ejercicio anterior en moneda homogénea,
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El resultado del ejercicio arroja una pérdida de § 77.937.718 cuyo origen principal surge de :

- La aplicacidn del criterio de amortizacién en los Bienes de Uso afectados a la Concesion, cuya
depreciacién junto con la de bienes propios se encuentra expuesta en el Anexo V por §
41.693.856.

- Los Gastos de Mantenimiento de Estructura Administrativa por $ 15.786.844 excluidas las
depreciaciones. :

- Los Resultados Financieros que representan una pérdida de $ 15.889.093 producto de los
movimientos en las siguientes cuentas: diferencia de cambio originada principalmente por la
deuda mantenida con la Secretaria de Hacienda, intereses perdidos provenientes de deudas
sociales, de juicios, impositives. También dicho rubro agrupa a los intereses ganados producto de
la colocacién de fondos en plazo fijos,

Las principales variaciones patrimontiales se evidenciaron en:

Activo Corriente

Los saldos del Activo Corriente tuvieron un decremento con respecto al afo anterior de §
19.085.488 originade principalmente por la disminucidn en los saldos de las inversiones
temporarias y un menor crédito mantenido con el Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires.

Active No Corriente

En el presente ejercicio el Activo No Corriente tuve un incremento de $ 124.603.943. La principal
variacion esta dada por el incremento en los Bienes de Uso.

Pasivo Corriente

El Pasivo Corriente sufrié un decremento de $ 35.418.654 derivado entre otras variaciones, por:

1) Deudas Comerciales:
Proveedores Locales: El decremento en este rubro es de $§ 25.046.126 producto de la
disminucién de las inversiones en obras [o que produjo una menor provision de los certificados
de obras, originados por los trabajos realizados en las extensiones de las Lineas Ay B y la
construccion de la Linea H en el presente ejercicio.

2} Deudas Fiscales:

En el presente ejercicio se efectud una reclasificacion de deuda corriente a no corriente por §
8.658.186 derivada de la provision por impuesto al débito.

Pasivo No Corriente

El Pasivo No Corriente sufrid un incremento de § 35.070.515 producto de las siguientes
variaciones:

1)} Remuneraciones y Cargas Saciales:
Incremento derivado de los intereses devengados en el presente ejercicio,
2) Deudas Fiscales:

De acuerdo a lo expuesto en el punto 2) del Pasivo Corriente fueron reclasificados saldos
pertenecientes a (a provisidn por impuesto al débito.
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

MEMORIA DEL DIRECTORIO
{Continuacién)

3) Otras: La principal variacion proviene de la diferencia de cambio por deudas mantenidas con la
Secretaria de Hacienda por refinanciacién de la deuda externa con los acreedores del exterior.

Patrimonio Neto

En el presente ejercicio hemos tenido aportes por $ 148.239.993 provenientes del G.C.A.B.A.
originados por lo establecido en la Ley N°® 23.514 y financieros derivados del presupuesto del
Organismo precitado, asignados estos Oltimos a la Sociedad, para hacer frente a los gastos de
estructura, operacidn de la misma vy a la ejecucion de obras,

La Reserva por Recompaosicion de Activo Fijo tuvo un incremento derivado de la incorporacidn al
patrimonio de Obras realizadas por el Concesionaric y per el Ministerio de Planificacion Federal,
Inversién Publica y Servicios - Secretaria de Transporte.

Breve Comentario Sobre Perspectivas Futuras

Aspectos Econdmicos - Financietos

En el transcurso del mes de Marzo del corriente afio el Ministerio de Hacienda y Banco Ciudad
emitieron un Bono por u$s 470 millones de los cuales la suma de u$s 300 millones son para las
obras de expansion de la red de subterrdneos, fondos con los cuales se da continuidad a las obras
en ejecucion garantizande su finalizacion, como asi también permite encarar nuevas obras.
Asimismo y dentro del marco de la autorizacion conferida por la Ley N° 3.380 se obtuve un
crédito de uSs 50 millones de la C.A.F. (Corporacion Andina de Fomento).

Desarrollos de Provectos en el Exterior

Resulta importante mencionar, gue con motivo de visitas que realizaron distintas delegaciones de
representantes de CHINA, la empresa CREC ha demostrado interés en realizar inversiones en
obras de subterrdneos, motive por el cual se han realizados viajes a CHINA para mantener
reuniones formales con distintas empresas y exponer detalles de las obras proyectadas.

Al presentar esta Memoria, los miembros del DIRECTORIO aprovechan la oportunidad para
hacerles llegar a los funcionarios y empleados de la SOCIEDAD, como asi también a sus
proveedores y contratistas, su mas sincero agradecimiento por los esfuerzos y cooperacion
demostrados para la concrecién de los objetivos fijados oportunamente,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 30 de abril de 2010.

EL DIRECTORIO
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (5.B.A.S.E.)

NOMINA DEL DIRECTORIO Y DE LA COMISION FISCALIZADORA
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Designade por la Asamblea General Ordinaria del 14 de mayo de 2009.

PRESIDENTE
VICEPRESIDENTE
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Tel: 54 11 4106 7000 Maipli 942, 1°* Piso
Fax:54 11 4106 7200 C1006ACN - Buenos Aires
www.bdoargentina.com Argentina

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE ESTADOS CONTABLES

A los Sefores

Presidente y Directores de
Subterraneos de Buenos Aires S.E,
C.U.L.T. 30-54575831-4

Domicilio legal: Agilero 48

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

En nuestro caracter de contadores publicos independientes, informamos el resultado de la
auditoria que hemos realizado de los estados contables de Subterraneos de Buenos Aires S.E.
individualizados en el apartado 1. La preparacion y emision de los mismos es responsabilidad del
Directorio de la Sociedad, en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra labor profesional
consiste en emitir una opinidn sobre los mismos, basada en nuestro examen efectuado con el
alcance mencionado en el apartado 2,

1. ESTADOGS CONTABLES AUDITADQOS

1.1. Estado de Situacidn Patrimonial al 31 de diciembre de 2009.

1.2. Estado de Resultados correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2009.

1.3. [Estado de Evolucién del Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2009.

1.4. Estado de Flujo de Efectivo correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2009.

1.5. Informacidn complementaria contenida en notas 1 a 21 y Anexos | a V correspondientes
al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009, que forman parte integrante de los
mencionados estados.

2. ALCANCE DE LA AUDITORIA

Para poder emitir una opinion sobre los estados contables mencionados, hemos realizado el
examen de acuerdc con las normas de auditoria vigentes, - incluidas en la Resolucion
Técnica N° 7 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas -
aprobadas por la Resolucion N° 93/2005 del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

Dichas normas exigen la adecuada planificacion y ejecucion de la auditoria para poder
establecer con un nivel razonable de seguridad, que la informacidn proporcionada por los
estados contables considerados en su conjunto, carece de errores o distorsiones
significativos.

Una auditoria comprende basicamente, la aplicacion de pruebas selectivas para obtener
evidencias respaldatorias de montos y afirmaciones relevantes, la evaluacion de aqguellas
estimaciones importantes realizadas por la Direccion de la Sociedad y la revisidn del
cumplimiento de las normas contables profesionales de valuacion y exposicidn vigentes,
Consideramos que nuestra auditoria nos brinda una base razonable para fundamentar nuestra
opinién.

Por lo expuesto, dejamos expresa constancia que no es objeto de las tareas de auditoria, la
evaluacion de la gestidn de la Sociedad.

Becher y Asociados $.R.L., una saciedad argentina de responsabilidad limitada, es mfembre de BDO Intemnatienal Limited, una compafifa limitada por garantia del Reine Unido,
y forma parte de la red internacional 800 de empresas independientes asocladas.
BDO es el nombre comercial de la red B00 y de cada una de las empresas asogiadas a BDO,
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2. ALCANCE DE LA AUDITORIA (CONTINUACION

Independientemente de lo expuesto, expresamos:

a) La deuda registrada por la Sociedad con el Tesoro Nacional, enunciada en Nota 2.4.a., se
encuentra contabilizada de acuerde a lo mencionado en la misma. Debido a que la
Sociedad no cuenta con la documentacién original respaldatoria de dichos importes, no
hemos peodido verificar su procedencia,

b} Tal como se menciona en la Nota 2.4.a., respecto a la deuda registrada por la Sociedad
con Obras Sanitarias de la Nacién, la Sociedad ha obtenido informacion sobre el estado
de la misma al 31 de diciembre de 2000. A la fecha de emisién del presente informe
profesional, no estamos en condiciones de evaluar la suficiencia del pasivo registrado y la
procedencia de determinados conceptes informados por el Ente Residual de Obras
Sanitarias de la Nacion.

c) De acuerdo a lo mencionado en la Nota 18. a los estados contables, el Directorio de la
Sociedad ha side netificado, con fecha 14 de octubre de 2007, del estado de las
actuaciones derivadas de la Resolucidn N° 12/2006 (SDG OIGC) de la A.F.I.P. en la que se
considera que 5.B.A.S.E. debe tributar el “impuesto a los débitos y créditos bancarios”.
En tal sentido, en aquel momento, se habian iniciado diversas gestiones y consultas
tendientes a determinar la responsabilidad tributaria de la Sociedad asi como el impacto
econémico derivado de la situacion antes planteada, considerando la naturaleza juridica
del Ente y sus operaciones. Independientemente de ello, en los estados contables de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2008, se habia constituido una provisidén reconociendo la
deuda estimada por dicho gravamen.

Durante el presente ejercicio, conforme a la decisién del Directorio de fecha 25 de junio
de 2009, la Sociedad, con la finalidad de regularizar los montos de deuda por ella
determinados, se ha acegido a los regimenes establecidos por la Ley N° 26.476 vy la RG
(AFIP) 1966,

Més alla de lo expuesto, a la fecha del presente informe, no nos ha sido posible verificar
la integridad de la base imponible de dicho tributo por los periodos que se regularizan v,
consecuentemente, su determinacién,

d) Conforme lo establece “el acuerdo para la prestacién del servicio extension Primera
Junta - Carabobe” suscripte entre la Sociedad y Metrovias S.A. de fecha 22 de diciembre
de 2008, y tal como se indica en Nota 1. a los estados contables objeto de nuestra
auditoria, en un plazo de 12 meses corridos contados a partir de dicha fecha, las partes
realizaran estudios en conjunto a fin de determinar el nimero de pasajeros
incrementales producte de las nuevas estaciones, indicando que, en el caso de
corresponder alguna compensacion, las partes propiciaran se canalice la misma de
conformidad con las previsiones establecidas en el Contrato de Concesion de Metrovias
en lo relativo a la reinversion del canon vinculado a la red de subterraneos.

Sin embargo, los estados contables objeto de nuestra auditoria no incluyen importe
alguno derivado de los términos del acuerdo al que hacemos mencién, ni hemos obtenido
elementos de juicio que nos permitan evaluar los eventuales efectos, si los hubiera, que
pudieran derivar de la situacion planteada.

Becher y Asociados 5.R.L., una sociedad Argentina de responsabilidad limitada, es miembre de BDO intermational Limited, ena compania limitada par garantia del Reine Unide,
y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas,
BDO es el nombre comercial de ta red BDO v de caga una de las empresas asociadas a BDO.
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2. ALCANCE DE LA AUDITORIA (CONTINUACION)

e} Con fecha 09 de enero de 2009, ha sido publicada en el Boletin Oficial la Ley N° 2.998 de
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, dicha norma ha modificado, entre otros, el
denominado impuesto de Sellos.

A la fecha de emisién del presente informe, la Sociedad se encontraria cuantificando y
evaluando los efectos de la mencionada normativa sobre las transacciones llevadas a
cabo desde el periodo de su vigencia, por ende, los estados contables objeto de nuestra
auditoria no incluyen los eventuales efectos que pudieran derivar de la situacion antes
indicada,

f) En relacidn a la deuda registrada por la Saciedad con la Secretaria de Hacienda, a la que
se hace mencién en la Nota 2.4.b., no hemos obtenido informacién sobre el estado de las
deudas externas de Subterraneos de Buenos Aires S.E. (5.B.A.S.E.} al 31 de diciembre de
2009.

3. ACLARACIONES PREVIAS AL DICTAMEN

a) En relacion a la deuda registrada por la Sociedad con la Secretaria de Hacienda, a la que
hacemos mencién en el punto f} de apartado 2 del presente informe, se ha obtenido
informacidn sobre el estado de las deudas externas de Subterraneos de Buenos Aires S.E.
(5.B.A.5.E.) al 31 de diciembre de 2008. Debido a que excede a la decision de la Sociedad
en virtud de que dicha deuda se encontraria incluida dentro de un proceso de
compensacion de deudas entre el Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y el
Estado Nacional, se encuentra en proceso de analisis parte del saldo informado por la
Secretaria de Hacienda de la Nacién al 31 de diciembre de 2008 y no reconocido por
S.B.A.S.E. por un importe de $175.401.826 (considerando el tipo de cambio aplicable al
31 de diciembre de 2009 y sin incluir los carges e intereses resarcitorios devengados con
posterioridad al 31/03/2002, los que deberan ser determinados una vez concluido el
proceso de negociacion entre la Nacidn Argentina y el denominado Club de Paris).

b} La Sociedad mantiene registrada una contingencia originada en ef litigio “Subterraneos
de Buenos Aires Sociedad del Estado c/ Estacién de servicip Shell calle Lima entre
Estados Unides e Independencia s/ Dafics y Perjuicios” por un monto de $6.468.000. No
obstante, tal como se expone en la Nota 15. a los estados contables, en funcidn de los
hechos acaecidos v de acuerdo a lo mencionado en el informe de la Coordinacion de
Asuntos Legales, la prevision contable podria sufrir alguna variacion producto del plan de
remediacidn que revierte el ordenado oportunamente en instancia judicial.

¢} En funcién a lo expresado en Nota 2.4.d. a los estados contables, la Sociedad ha
registrade dentro del rubro “Bienes de uso”, activos en poder del Concesionario en el
marco del contrato de concesidn,

No obstante ello, y en funcion a las definiciones establecidas por la Resolucidén Técnica
N° @ de la F.A.C.P.C.E., dichos bienes no cumplen con las caracteristicas necesarias para
ser consideradas “Bienes de uso”. Motivo por el cual, a nuestro juicio, deberian ser
expuestos como “Otros activos” de naturaleza no corrientes y desvalorizados en la
medida en que los valores asignados superen a su valor recuperable. No hemos tenido
indicios de que el valor recuperable al 31 de diciembre de 2009 estuviera por debajo del
valor cantable asignado y, por ende, que correspondiera ajustar dicho valor mediante la
registracion de amortizaciones acumuladas estimadas en funcién at paso del tiempo.
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3. ACLARACIONES PREVIAS AL DICTAMEN {(CONTINUACION)

d) En el rubro Otros Créditos, bajo el concepto “Créditos con el G.C.A.B.A.”, se incluyen
$42.637.314, correspondientes a créditos con el Gobierno de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires en virtud de las solicitudes de fondos efectuadas en el marco de la Ley N°
23.514, entre otros conceptos. A la fecha del presente informe el 82% del saldo indicado
presentaba demoras superiores a los 360 dias desde su origen, sin haberse materializado
alin su percepcion.

De acuerdo con manifestaciones de la Gerencia, se habrian iniciado gestiones tendientes
a efectivizar la percepcidn de tales importes.

DICTAMEN

En nuestra opinidn, sujeto a los efectos que sobre los estados contables pudieran tener la
resolucion de las situaciones mencionadas en los apartados 3.a), 3.b) y 3.d) precedentes y
excepto por las limitaciones en el alcance de nuestras labores indicadas en los apartados 2.a)
a 2.f) y por la excepcién indicada en el apartado 3.c), los estados contables de
SUBTERRANEQS DE BUENOS AIRES S.E. mencionados en el apartado 1., presentan
razonablemente, en sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de la Sociedad al 31
de diciembre de 2009, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio neto, y
las variaciones del flujo de efectivo correspondiente al ejercicio econémico finalizado en
dicha fecha, de acuerdo con normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires.

Los estados contables de la Sociedad correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2008 fueron dictaminados por nosectros con fecha 27 de febrero de 2009, Dicho
informe ha incluido salvedades motivadas por situaciones similares a las descriptas en los
apartados 2.a), 2.b}, 2.¢), 3.a), 3.b) v 3.¢) del presente informe.

. INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR BISPOSICIONES LEGALES

A efectos de dar cumplimiento a disposiciones legales vigentes informamos que:

5.1.Tal como se indica en la Nota 2.2., la Sociedad ha dado cumplimiento a lo
establecide por los Decreto del Poder Ejecutivo Nacional (P.E.N.) 1269/02 y
664/03 vy las Resoluciones Generales 11/02 y 4/03 de la Inspeccion General de
Justicia,

5.2. Al 31 de diciembre de 2009, la deuda devengada a favor del Régimen Nacional de
la Seguridad Social que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a
$143.514.084, los cuales se exponen de la siguiente manera:

a) En remuneraciones y cargas sociales no corrientes:

i. $142.756.106, por haber considerado la Sociedad que estaria incluida en
[a “Ley de Consolidacion de Deuda Publica Ley N°® 23,982" v,

Becher y Asotiades 5.R.L., una socindad Argentina de respansabilidad limitada, ¢s miembre de BOO International Limited, una ¢compania limitada por garantia del Reino Unida,
y {grma pante de la red internacianal BDD de empresas independientes asotiadas.
800 es el nombre comergiat de L2 red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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5. INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES LEGALES (CONTINUACION)

b) En remuneraciones y cargas sociales corrientes:

ii. $566.949 originados en deudas devengadas durante el mes de diciembre
de 2009 v,

iii. $191.029 derivados de la regularizacién de deuda previsional incluida en
el Régimen de Asistencia Financiera Ampliada {Nota 14.),

Las deudas detalladas no eran exigibles a la fecha de emisién del presente
informe.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 30 de abril de 2010.

BECHER Yj ASOLIADOS S.R.L.

Contador Phblico (U.B,A.)
C.P.CEECLABA, -T*258-F*165

Consejo Profesional de Ciencies Economicas
dz la Cmdad Rutonomade B\Jel\os Purcs
"N°E 5147342 ,
" Buenos Aires, 5/ 7/2019 : 01 0 T. 34 : Legalizacidn N°® 39?865
CERTIFICAMOS, de acuerdo con las facultades otorgadas a. este CONSEJO PROFESIONAL
por las leyes 466 [Art 2, Ine.Dy Jyy 20.488 (Ar. 21, Inc, I), la- autenticidad de Ta “firma inserta
el 3/ 4/2010 en gl AKCE -~ defecha .. 1) f1n 5400 perienecients -
3 SUBTERRANEDS DE BS. AS. S.F.  0-SHSTomTi-g e ser preseniaca arto
g Cn ' responde con la

queelDr.  RDACCA DIEGD ADRIAN=-- ' - "™ - . 20-23256220-0 e
lamatricula ¢p T° 0258 F 165 ¥ que se han efectuado los contrales dg matn ia vigknte, incumben- |
cia, control formal de! mfarma prolesional ¥ de oonoordancna formal macroscopi

carécter de socio de: R " Iy .- VOB
LA PRESENTE LEGALIZACION NO £5 VALIDA sr Lo 6
REC (¥
SELLO Y FIRMA DEL SECRETARIO BE LEG o
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Por el ejercicio econdémico N° 32,
iniciado el 1° de enero de 2009 y finalizado el 31 de diciembre de 2009,
presentado en forma comparativa
(Expresado en pesos y moneda homogénea - Nota 2.2.)

Denominacion " SUBTERRANEQS DE BUENQS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO
Domicilio legal Agtiero 48 - Ciudad Autdénoma de Buenos Aires
Actividad principal Servicios publicos de transporte de pasajeros. (Nota 1.)
Inscripcion Del Estatuto 08/11/1977
en la Inspeccidn General de
Justicia .
Ultima modificacion 02/03/2005

NOmero de inscripcion en la Inspeccion

General de Justicia 923.359
Ry Gobierno de la Ciudad Auténoma
Datos de la Sociedad Denominacicn de Buenos Aires
Controlante Particioacion del
articipacion de
accionista 100%
Composicién del Capital {(Nota 4.)
Certificados .
5 suscripto Integrado
. . Y. N. N® de votos
Cantidad Tipo § que otorga 5 S
1.518.040 gﬁ"mt:‘;‘;ta]ﬂgz 1.000 1 1.518.039.823(1.518.039.823

Firmado a los efectos df su identificacién
con nuestro informe deg fecha 30/04/2010

has
an Pablo Piccardo Diego Adrij {Socio) ge Daniel Comerci
Presidente Contador Pdblico {LY.B.A.} / Comision Fiscalizadora
C.P.C.E.C.A.B,A, - T® 258 - F® 165
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009
presentado en forma comparativa

Expresado en pesos

Otros activos (Nota 3.5.)
Total del activo no corriente
Total del activo

31/12/2009 31/12/2008
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos (Mota 3.1.) 20.426.432 17.581.457
Inversiones temporarias (Nota 3.2.) 35.373.325 50.389.507
Otros créditos (Nota 3.3.) 42.888.976 49.803.257
Total del active corrlente 98.688.733 117.774.221
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (Nota 3.3.) 234.877 489.510
Bienes de Uso (Nota 3.4.) 3.955.656.541 3.830.797.965
Participaciones permanentes en soc. (Anexo ) 1.373 1.373

3,955.892.791

3.831.285.848

4.054.581.524

3.949.063.069

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas:
Comerciales {(Nota 3.6.) 41.147.294 66.193.420
Remuneraciones y cargas sociales (Nota 3.7.) 3.558.085 3.092.211
Fiscales (Nota 3.8.) 2.303.175 13.140.527
Otras (Mota 3.9.) 22,260 23.310
Total del pasivo corriente 47.030.814 82.449.468
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas:
Remuneracionas v cargas sociales (Nota 3.7.) 142.756.106 137.609.612
Fiscales {Nota 3.8.) 8.658.186 -
Ctras (Nota 3.9.) 176.639.033 159.937.751
Total 328.053.325 297.547.363
Previsiones (Anexo 1i1} 20.771.166 16,206,613
Total de! pasive no corriente 348,824.4H 313.753.976
Total del pasive 395.855.305 396.203.444

PATRIMONIO NETO (seglin estado respectivo)
Total del pasive y patrimonio neto

3.658.726.219

3,552.859.625

4.054.581.524

3.949.063,069

Las Motas 1 a 21 y Anexos [ a ¥, forman parte integrante de los estados contables.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe deffecha 30/04/2010
BECHER Y ASDCIADOS S.F
L ye _
Y

C.P.C.EC.A }‘

o
an o Piccardo Diego Adridn M doced (Socio) Jorgg_ Daniel Comerci
Presidente Contador Plblico (U.B.A.) pl/Comisién Fiscalizadora
C.P.C.E.C.A.B.A, -T° 258 - F* 165 /
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (5.B.A.S.E.)

ESTADO DE RESULTADOS

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009
presentado en forma comparativa

Ingresos por explotacion (Nota 1.}
Costo de explotacion (Nota 1.)
Resultado de la explotacion

Otros gastos {Anexo V)
Gastos de administracion {(Anexo V)

Expresado en pesos

31/12/2009

31/12/2008

Gastos por prolongacign de lineas (Anexo V)

Subtotal

Otros ingresos y egresos (Nota 3.10.

Resultados financieros {Nota 3.11.)
Pérdida del ejercicio

(41,298.234)
(16.182.466)
{4.210.460)

(41.280.607)
(15.865.485)
(7.234.493)

}

{61.691.160)

{357.465)
(15.889.093)

(64.380.585)

4,373.343
(10.141.724)

(77.937.718)

(70.148.966)

Las Notas 1 a 21 y Anexos | a V, forman parte integrante de los estados contables.

Presidente

Firmado a los efectos de su identificacion
con neestro informe dg fecha 30/04/2010

BECHER Y/p SO ADOS 5.R.L.

J y (S0cio)
Contador Pdblico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T* 258 - F* 165

Jor

Daniel

i/merci

omision Fiscalizadora
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (5.B.A.S.E.)

ESTADO

DE FLUJO DE EFECTIVO

Por el ejercicio finalizade el 31 de diciembre de 2009
presentado en forma comparativa

VARIACIONES DEL EFECTIVD

Efectivo al inicio del ejercicio

Efectiva al cierre del ejercicio {Nota 2.5.)
Aumento neto del efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades operativas
Resultado del ejercicio

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo
Bepreciacién de bienes de uso {Anexo V}
biferencia de cambie no realizada

Intereses devengados en el ejercicio ne cancelados
Efecto neto en previsiones

Cambios en activos y pasivos operativos
Anticipo para bienes de uso

Ctros créditos

Ceudas comerciales

Remuneraciones y cargas sociales

Deudas fiscales

Otros pasivos

Contingencias judiciales (*)

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades operativas

(*) Por pagos/cobros/aplicaciones

Actividades de inversién

Altas de bienes de uso {(Anexo I}
Yalor residual de bajas bienes de uso
Variacion de Inversiones temporarias

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversitn

Actividades de financiacién

Aportes netos de los propietarios
Obras realizadas por el concesionario
Detta tarifa

Fiujo neto de efective generado por las actividades de flnanciacion

Aumento neto del efectivo

Las Notas 1 a 21 y Anexos | a V, forman parte

Firmado a los efectos de su identificacin
con nuestro informe degffecha 30/04/2010

an Pablo Piccardo
Presidente
c.P

Diego Adran Myrdocga (Socio)

C.ECAB.A, - T° 258 - F° 165

Expresado en pesos

31/12/2009 31/12/2008
17.581.457 6.230.768

. 20.426.432 17.581.457
2.844.975 11,350,689

{77.937.718)

(70.148.968)

41.693.856 41.684.377
14.179,024 6.257.312
9.378.930 5.601.691
3.795.401 (6.344.809)
13.313.695 {89.955.269)
7.168.914 30.419.276
{25.046.126) 19.811.556
361.044 {603.359)
{2.179.166) 3.431.420
1.999.716 119.055
(2.836.962) (3.460.387)
{16.109.392) {63.188.103)

{213.139.655)
2,224
15.016.182

(556.295.506)
1.313
{50.389.507)

{198.121,249)

(606.683.700)

148.239.993 350.361.884
68.835.623 329.914.170
- 946.438
217.073.616 681,222,492
2.844.975 11.350.689

integrante de los estados contables,

Contador POlMico (§/.B.A.)

Daniel Comerci
omision Fiscalizadora
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (5.B.A.S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009

presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

1. CONCESION DEL SERVICIO DE EXPLOTACION - RESULTADO DE EXPLOTACION

Por resolucion N° 1.386 del Ministerio de Economia y Qbras y Servicios Publicos de fecha 18
de noviembre de 1993, se declar6 adjudicataria del grupo 3 (S.B.A.5.E.-URQUIZA) para la
prestacion de servicios de transporte ferroviario de pasajeros al oferente Metrovias S.A.,
integrado por las empresas que se detallan a continuacién: BENITO ROGGIO E HIIOS S.A.,
COMETRANS S.A,, BURLINGTON NORTHERN RAILROAD COMPANY, MORRISON KNUDSEN
CORPORATION, INC. v 5.K.S5, S.A.C.C.I.LF.A. y M..

El 25 de noviembre de 1993 se celebrd el contrato de concesion entre el Estade Nacional v
Metrovias S.A., con las siguientes caracteristicas, entre otras:

a) Concesidn a partir del 1 de enero de 1994 y con caracter de servicio plblico por 20 afios
para la explotacion del grupo 3 (5.B.A.5.E.-URQUIZA) para la prestacidn de servicios de
transporte ferroviario de pasajeros. Dicho plazo podra prorrogarse previo acuerdo de
partes,

b) El Concesignario debera realizar la tarea de mantenimiento de los bienes afectados a la
concesion, coino asi también la custodia y vigilancia de los mismos.

¢} El Concesionario debera cumplir con el plan de inversiones previsto en el pliego de bases
y condiciones y en el contrato de concesién, quedando los bienes que incorpore a la
explotacion, en las mismas condiciones que los mencionados en el punto anterior.

d) Transferencia al Concesionario de la explotacién comercial de locales, espacios y
publicidad en los bienes muebles e inmuebles afectados a la explotacién.

Como consecuencia de lo expuesto precedentemente, a partir del 1 de enero de 1994 la
Sociedad dejé de percibir ingresos de explotacién, siendo los aportes del Gobierno de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires {G.C.A.B.A.), ex Municipalidad de la Ciudad de Buenos
Ajres, los principales fondos para afrontar los gastes de administracién y de prolongacion
de las lineas de subterraneos.

Asimismo, cabe destacar que, parte de las obras cerrespondientes a la prolongacién de las
Lineas A, B, v la Linea H de subterraneos contindan siendo realizadas con fondos
provenientes de la Ley N° 23.514.

Con fecha 21 de abril de 1999, por decreto del Poder Ejecutivo Nacional N° 393/99, se
aprobd todo lo actuado por el Ministerio de Economia y Obras y Servicios Plblicos en
aplicacion del régimen prescripto por el decreto N° 543 del 12 de junio 1997, en relacidn
con el procedimiento de renegociacidn del contrato de concesidn para la prestacion de
setvicios de transporte ferroviario de pasajeros cotrespondiente al grupo de servicios 3
(S.B.A.S.E.-URQUIZA) suscripto entre el Ministerio de Economia y Obras y Servicios Publicos
y Metrovias $.A., con fecha 25 de noviembre de 1993, aprobade por decreto N° 2608 del 22
de diciembre de 1993,

Firmado a los efectos de su identificacin
can nuestro informe de fecha 30/04/2010
BECHER Y 1ADPS S.R.L.

C.P.C.EC I-F*21

‘e Daniel Comerci
Comision Fiscalizadora

an Pablo Piccardo Diego Adri urdcb:ca {Socio)
Presidente Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. - T 258 - F° 165
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009

presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos

CONCESION DEL SERVICIO DE EXPLOTACION - RESULTADO DE EXPLOTACION
(Continuacién)

Por el decreto N° 393/99 se aprobd la ADDENDA al contrato de concesion mencionado,
como Anexo | que forma parte de dicho decreto v sus anexos que en copia autenticada
forman parte del mismo y ademas se faculté al Ministerio de Economia y Obras y Servicios
Pdblicos a través de la Secretaria de Transporte a aprobar el texto ordenado del contrato
de concesién y la ADDENDA, y a realizar las correcciones formales que se planteé con
respecto a los mismos.

Asimismo, por medio del mismo decreto se instruyo al Ministerio de Economia y Obras y
Servicios Publicos a través de la Secretaria de Transporte para que, dentro del plazo de 90
dias contados a partir de la fecha de vigencia del decreto (28 de abril de 2000), realice
todos los actos necesarios para la instrumentacion de la transferencia del control de los
servicios de transporte ferroviario de pasajeros, subterrdneos y premetro, comprendiendo
tal transferencia a favor del Gobierno de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, el ejercicio
de la fiscalizacion y control en lo que respecta a este modo de transporte, de la ejecucién
del contrato de concesidn firmado entre el Estado Nacional y Metrovias con las
modificaciones introducidas en su ADDENDA.

En el Anexo 8 de dicha ADDENDA se establecen los términos de la transferencia de control,
que estara a cargo del G.C.A.B.A., a través de la Secretaria de Produccion y Servicios (hoy
de Infraestruciura y Planeamiento), por conducto de Subterraneos de Buenos Aires
Sociedad del Estado.

La legislatura de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, sanciond el 11 de mayo de 2000, la
Ley N® 373, que dispone en su Art. N° 1 lo siguiente: “Adhiérase al decreto del Poder
Ejecutivo Nacional N° 393/99, de renegociacion del contrato de concesién del sistema de
transporte de subterranegs, por el cual se faculta al Ministerio de Economia y Obras y
Servicios Pdblicos, a realizar los actos necesarios para transferir la fiscalizacion y control
de dicho contrato a faver de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires”.

Con la sancion de dicha ley se ha cumplide con los objetivos mencionados en los
considerandos y letra dispositiva del decreto 393/99, faltando, en la practica, instrumentar
el traspaso del control y fiscalizacion del contrato de concesion, hecho que hasta el
presente no se ha concretado y continlia en cabeza de la Comisién Nacional de Regulacidn
del Transpotte, dependiente de la Secretaria de Transporte del Ministerio de Planificacion
Federal, Inversion Plblica y Servicios.

La falta de concrecion del traspaso de la concesion dificulta la gestion de S.B.A.S.E., ante
la falta de autoridad legal que le permita realizar adecuadamente las verificaciones y
controles de sus activos concesionados y que se encuentran registrados en sus estados
contables. '

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fechp 30/04/2010
BECHER Y AS@C| S.R.L.
C.P.C.E.C. - F*21

an Pablo Piccardo Diego AdrianWurdadea (Socio)
Presidente Contador Piblico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 258 - F* 165

ge Daniel Comerci
/ Comisidn Fiscalizadora
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (5.B.A.S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009

presentado en forma comparativa (Continuacién)
Expresado en pesos

1. CONCESION DEL SERVICIO DE EXPLOTACION - RESULTADO DE EXPLOTACION
(Continuacion)

Ademas, esta situacion repercute directamente en las gestiones relacionadas con la
marcha de la expansion de las lineas actuales (Linea B y Linea A) y de la nueva Linea H, y
las demas tres nuevas lineas a concretar en los préximos anos, de acuerdo al programa
establecido por el Gobierno de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires,

Respecto al material rodante, con fechas 4 de junio, 19 de septiembre y 24 de noviembre
de 1997, Metrovias S.A. puso a disposicion de S.B.A.5.E. la cantidad de 35 coches
subterrdneos con la intencién de desafectarlos de la concesién, Dichos coches fueron
trasladados por e! Concesionario a un predio sito en las avenidas Lacarra v Perito Moreno.
5.B.A.S.E. no acepté en ninglin momento la entrega de dichos bienes y su recepcién como
propietaria de los mismos, efectuando varias inspecciones técnicas y administrativas a fin
de determinar su verdadero estado de conservacién y operacion, haciendo llegar
oportunamente reclamos escritos al Concesionario y a la Comision Nacional de Regulacion
de Transporte, con motivo del estado de los mencionados.

Con motivo de la renegociacion del contrato de concesién y su ADDENDA respectiva, se
determiné a fojas N° 4.354 que en el plazo de 90 dias de la vigencia del decreto N° 393/99
que los aprueba, se debia perfeccionar la desafectacidn de los 35 coches descriptos en el
Anexo respectivo, es decir que debian realizarse negociaciones entre las partes a fin de
encontrar una solucién dentro de los términos v procedimientos que establece el contrato
de concesién.

Adoptando un criterio de prudencia, durante el ejercicio cerrado al 31 de diciemnbre de
1999 la Sociedad constituyé una prevision para desvalorizacién de dichos bienes de uso.

Adicionalmente, a la fecha de firma de la ADDEMDA, existian ciertos reclamos entre el
entonces Ministerio de Economia y Obras y Servicios Piblicos y Metrovias S.A.

En el articulo 17 de la ADDENDA se establecié que en el Anexo 1 del Anexo 9 de la misma
quedaban incluidas [as cuestiones a las que Metrovias 5.A. renuncid expresamente y en el
Anexo 11 del Anexo 9 aquéllas que las partes decidieron someter a arbitraje del Tribunal
de Obras Pablicas.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 30/04/2010

(.--—-

uan Pablo Piccardo Diego Adrid a (Socio) Jarde Daniel Comerci
Presidente Contador Publico (U.B.A.) Comision Fiscalizadora
C.P.C.LE.C.ABA.-T* 258 - F° 165
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SUBTERRANEOQS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (5.B.A.S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009

presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos

1. CONCESION DEL SERVICIO DE EXPLOTACION - RESULTADO DE EXPLOTACION
{Continuacién)

Las cuestiones a las que Metrovias 3.A. hizo renuncia expresa son las siguientes:

1. Reintegro de los montos abonados por Metrovias S.A. al personal transferido de
5.B.A.S.E., por vacaciones pendientes a la toma de posesién. (Nota N° 768/97).

2. Intereses por atraso en €l pago de las cuotas por la compra de los coches japoneses,
para Linea B de subterraneos (Nota GAC N° 721/97).

3. Demora en la entrega de la ex estacidn Colegiales (Olleros) de la Linea D de
subterraneos. (Nota GAC N° 292/97).

4. Diferencias en obras de inversion de subterraneos (Nota GAC N° 340/97),

5. Obras pertenecientes al Programa de Inversiones Complementarias (Nota GAC N® 947/97
y Nota GAC 087/97),

6. Obras del Anexo XXXII - SBA sobre modernizacion y prolongacién de ta Linea D a cargo
de 5.B.A.5.E. (Nota GAC N° 921/96 v Nota GAC N° 087/97).

Las cuestiones a someter a arbitraje del Tribunal de Obras Piblicas son las siguientes:

A_ Falta de entrega del material rodante comprometide en el contrato de concesion para
las Lineas C y D (Nota GAC N° 852/97),

B. Falta de aprobacion del incremento de tarifas por calidad, para los servicios
subterraneos segundo semestre del afio 1994 (Nota GAC N° 1066/97).

Tanto el Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, como S.B.A.S.E. no se han
expedido, ni expresa, ni implicitamente, sobre las cuestiones descritas en los puntos A. y
B.

El 30 de julio de 2003 5.B.A.S.E. y Metrovias S.A. firmaron un acuerdo para definir la
prestacién del servicio de transporte de pasajeros bajo nivel correspondiente al tramo de
la obra de ampliacion de la Linea B, entre las estaciones Federico Lacroze v Los Incas. Su
vigencia serd de 5 afios corridos, a partir del 9 de agosto de 2003 o hasta, en caso de
suceder antes, el momento en que, con motivo de la futura inauguracion de las obras de
ampliacion de la Linea B desde la estacion Los Incas hasta J. M. Rosas, sea necesario que
las partes vuelvan a acordar los términos para la explotacion del servicio comprensivo de
toda la extension de la misma, es decir, Federico Lacroze hasta J. M. Rosas,

Dichas obras no se encuentran alcanzadas por lo dispuesto en el contrato de concesitn de
Servicio Publico vy su respectiva ADDENDA, oportunamente suscripta entre el Estado
Nacional y Metrovias S.A. ¥ tratandose de una ampliacidn que prolonga una linea dada en
concesion y operada por Metrovias, necesariamente la misma debe ser operada por el
mismo Concesionario que tiene a su cargo el resto de la Linea B,

Firmado a los efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fecha 30/04/2010

C.P.C.E.C.AB.A.
Diego Adrian (Socio) Jorge-Daniel Comerci
Prasidente Contador Pdblico (U.B.A.) omision Fiscalizadora
C.P.C.E.C.A.B.A. - T* 258 - F* 165
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009

presentade en forma comparativa (Continuacién)
Expresado en pesos

1. CONCESION DEL SERVICIO DE EXPLOTACIGN - RESULTADO DE EXPLOTACION
(Continuacién)

En funcién a la letra de este acuerdo en un plazo de 12 meses corridos contados a partir de
la fecha de entrada en vigencia del mismo, las partes realizaran estudios en conjunto a fin
de determinar el n(mero de pasajeros e ingresos incrementales producto de la
inauguracion de las estaciones Tronador y Los Incas y los costos necesarios para Uevar
adelante la operacion. Dicho acuerdo prevé que en caso de corresponder alguna
compensacion, las partes propiciaran se canalice la misma de conformidad con las
previsiones establecidas en el contrato de concesion de Metrovias en lo relativo a la
reinversion del canon vinculado a la red de subterraneos. En el caso que, de la referida
compensacion, surgiera un superavit a favor de 5.B.A.S.E., ésta fijard las prioridades en
cuanto al tipo de obras a realizar con dicho recurso.

Con fecha 8 de marzo de 2005, la Sociedad firmé con Metrovias, el acuerdo
complementario N° 1 para la prestacion del servicio ampliacién Linea B, el plazo del mismo
€s por ¢inco anos a partir del 9 de agosto de 2003, en este se fija la forma de determinar la
cantidad de pasajeros e ingresos incrementales producto de la inauguracion de las nuevas
estaciones y la manera de establecer el costo necesario para llevar adelante la operacion,

A efectos de determinar los ingresos provenientes de la explotacion de las nuevas
estaciones se conviene utilizar para el primer afio de operaciones la tarifa de $0,70 por
pasajero, y para los restantes afios una tarifa de 50,579, es decir sin considerar el delta
tarifa y teniendo en cuenta el efecto del impuesto a los ingresos brutos.

Cada aio, una vez determinada y acordada la cantidad de pasajeros incrementales se
computara el correspondiente ingreso al Fondo de Tarifa multiplicando dicha cantidad por
el valor unitario de 0,121 por viaje (Delta Tarifa). El importe anual resultante se destinara
a las obras que la Sociedad y Metrovias acuerden.

El Directorio de $.B.A.S.E. por Acta N° 807 del 15 de febrero de 2005 aprobé el balance de
operaciones y la firma del Acuerdo Complementario N° 1. El G.C.A.B.A. a través del
Decreto N° 703/05 del 27 de mayo de 2005 ratifico el “Acuerdo para la prestacion del
servicio ampliacion Linea 8", y convalidd todo lo actuado por las partes.

Con fecha 7 de marzo de 2007, S.B.A.S.E. y Metrovias 5.A. celebraron el Acuerdo
Complementario N° 2, mediante el cual S.B.A.S.E. hace entrega a Metrovias de las
instalaciones correspondientes a la cola de maniobras y cochera en la estacién Los Incas,
las que pasan a formar parte de los bienes de infraestructura e instalaciones fijas
entregadas por el articulo 2° del acta acuerdo de fecha 30 de julio de 2003, en las mismas
condiciones y con las mismas obligaciones que el resto de las instalaciones entregadas en el
acuerdo mencionado.

Firmado a los .efectos de su identificacidn
con nuestro informe.de fecha 30/04/2010

Pabio Piccardo -— Diego Adridi Murdéicca (Socio) Jorge Danie! Comerci
Presidente Contador PUblico {U.B.A.) Comision Fiscalizadora
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 258 - F* 165
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009

presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos

1, CONCESIGN DEL SERVICIO DE EXPLOTACION - RESULTADO DE EXPLOTACION
(Continuacién}

El crédito contabilizado por efecto del reconocimiento del Delta Tarifa asciende al 31 de
diciembre de 2009 a $3.410.395 (Nota 3.4.), el cual deberd ser cancelado por Metrovias
S.A. mediante la realizacién de obras a favor de 5.B.A.S.E.

Con fecha 7 de agosto de 2008, 5.B.A.S.E. y Metrovias 5.A. celebraron un nuevo Acuerdo de
tenencia precaria para la prestacion del servicio ampliacion Linea B, mediante el cual
S.B.A.S.E. confiere a Metrovias S.A. la tenencia precaria de los bienes que conforman la
ampliacién de la Linea B, conviniendo ambas partes que en ese caracter Metrovias S.A.
continuara prestando el servicic de transporte de pasajeros bajo nivel por el sistema de
trenes subterraneocs, en el tramo comprendido entre las actuales Estaciones de Federico
Lacroze y Avda. Los Incas, y el sector de tinel post Estacion Los Incas. El plazo de vigencia
del presente acuerdo sera de cuarenta y ocho meses corridos a contar a partir del dia 9 de
agosto de 2008.

En relacidn con la Linea A de subterraneos, conforme lo establece “el acuerdo para la
prestacion del servicio extensién Primera Junta - Carabobo™ suscripto entre la Sociedad y
Metrovias S.A. el 22 de diciembre de 2008, en un plazo de 12 meses corridos contados a
partir de dicha fecha, las partes realizaran estudios en conjunto a fin de determinar el
nOmero de pasajeros incrementales producto de las nuevas estaciones, indicando que, en
el caso de corresponder alguna compensacion, las partes propiciaran que se canatice la
misma de conformidad con las previsiches establecidas en el Contrato de Concesion de
Metrovias en lo relativo a la reinversién del canon vinculado a la red de subterraneos.

Asimismo, se establece en dicho acuerdo gue, anualmente las partes acordaran el resultado
del “balance de ingrescs v egresos” dentro de los 120 dias del vencimiento del periodo
correspondiente, el cual, para este primer ejercicio de vigencia abarca desde el 22 de
diciembre de 2008 al 31 de diciembre de 2009. Los presentes estades contables no incluyen
imperte alguno derivado de los términos dicho acuerdo.

2, BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Las normas contables mas relevantes aplicadas por la Sociedad en los estados contables
correspondientes al ejercicic que se informa fueron las siguientes:

2.1. Uso de estimaciones

La preparacién de los estados contables, en conformidad con normas profesionales
vigentes en la Replblica Argentina, requiere que la Direccion de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados
y de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de los
presentes estados contables, asi como también los ingresos y gastos registra
ejercicio.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 30/04/2010
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Presidente Contador Piblico (U.B.A.} Comisién Fiscalizadora
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2, BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Continuacion)

2.1.

2.2,

2.3.

Uso de estimaciones (Continuacién)

La Direccidn de la Sociedad realiza estimaciones para calcular a un momento dado,
por ejemplo, la previsién para desvalorizacion de bienes de uso y las depreciaciones,
entre otros. Por lo tanto, los resultados reales futuros pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los presentes
estados contables.

Consideracion de los efectos de la inflacién

Presidente Contador Plblico (U.B.A.)

las normas contables profesionales establecen que los estados contables deben
expresarse en moneda homogénea. En un contexto de estabilidad monetaria, la
moneda nominal es utilizada como moneda homogénea v, en un contexto de inflacion
o deflacion, los estados contables deben expresarse en moneda de poder adquisitivo
de la fecha a la cual corresponden dando reconocimiento contable a las variaciones en
el indice de precios internos al por mayor {IPiM) publicado por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos, de acuerdo con el método de reexpresidn establecido en la
Resolucion Técnica N® 6 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales en
Ciencias Economicas (F.A.C.P.C.E.}.

Los estados contables de la Sociedad al 31 de diciembre de 2009 recohocen las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda hasta el 28 de febrero de 2003, de
acuerdo a lo requerido por el Decreto N° 664/2003 del Poder Ejecutivo Nacional vy la
Resolucidn General N° 4/2003 de la Inspeccion General de Justicia, habiendo
interrumpido la aplicacion del método de reexpresidn entre el 1 de septiembre de
1995 y el 1 de enero de 2002, de acuerdo a lo requerido por la Resolucién General N°
871995 de la Inspeccidn General de Justicia.

Las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires,
Republica Argentina, establecen que la discontinuacion en la aplicacidn del método de
reexpresion establecido en la Resolucidn Técnica N° 6 debid efectuarse a partir del 1°
de octubre de 2003. Los efectos de no haber reconocido las variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda hasta esta Gltima fecha no han sido significatives en relacion
a los presentes estados contables.

Normas de exposicion

Los estados contables se exponen de acuerdo con las Resoluciones Técnicas N° 8, 9 y
21 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(F.A.C.P.C.E.}, aprobadas por [a Resolucién N° 93/0% del Consejo Profesional de
Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C.P.C.E.C.A.B.A.)

Los saldos de los estados contables al 31 de diciembre de 2009 se enclentra
expuestos en forma comparativa con los saldos al 31 de diciembre de 200

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 30/04/2010
BECHER Y A$0CI4DOS S.R.L,
C.P.C.E. HSpFTI-FP21
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2, BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Continuacidn)

2.3. Normas de exposicién (Continuacién)

Los saldos correspondientes al ejercicio anterior incluyen ciertos reclasificaciones, con
el fin de adecuar su presentacion comparativa a los saldos de cierre del presente
ejercicio econdmice, sin que ello implique cambio alguno a las decisiones adoptadas
sobre los mismos.

2.4. Criterios de valuacion

Los principales criterios de medicion contable utilizados para la preparacion de los
estados contables fueron los siguientes:

a) Activos v pasivos monetarios en moneda nacional

Los activos y pasivos monetarios en moneda nacional han sido valuados a su vator
nominal, incorparando, cuando corresponda, los resultados financieros devengados
a la fecha de cierre del ejercicio. Los valores obtenidos de esta forma no difieren
significativamente de los que se hubieran obtenido de aplicarse las normas
contables vigentes, que establecen que deben valuarse sobre la base de la mejor
estimacion posible de la suma a cobrar vy a pagar respectivamente, descontada
utilizando una tasa que refleje el valor tiempo del dinero v los riesgos especificos
de la transaccion.

Sin perjuicio de lo expuesto, se detallan a continuacion algunos criterios de
valuacion especificos en funcion a la naturaleza de las deudas:

Administracion Federal de Ingresos Plblicos (Nota 3.7.)

El 23 de junio de 1999, la Sociedad recibid un requerimiento de la A.F.1.P. - B.G.I.,
en relacion a las deudas correspondientes a la Direccién Nacional de Recaudacidn
Previsional (Resolucion N° 467/9% de la A.F.LLP., que notifica las deudas
determinadas por Actas de Inspeccién anteriores). En vista de las cifras
determinadas, la Sociedad solicitd vista al expediente por 30 dias con el fin de
verificar la exactitud y veracidad de los calculos efectuados por el Organo de
contralor.

A principios del mes de diciembre de 2000, en virtud de haberse determinado la no
coincidencia de las cifras en discusidn, la Sociedad interpuso ante la A.F.I.P. la
impugnacion de los montos reclamados y se solicitd su inclusién dentro de la Ley de
Consolidacion de Deudas del Estado. Con fecha 23 de marzo de 2004, la Sociedad
tomo conocimiento del Dictamen N° 1875/03, emitido por la A.F.L.P., por medio
del cual se establecid que S5.B.A.S5.E. se encuentra excluida del régimen de
consolidacion de la Ley N° 25.344, seg(n lo dispuesto en el articulo 13 de la misma,
por hallarse el paquete accionaric de la empresa en poder del Gobierno-de-la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe 30/04/2010

0 Piccardo
Presidente Contador PGblico%{U.B.A.) omision Fiscalizadora
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Z. BASE DE PREPARACION DF LOS ESTADOS CONTABLES (Continuacién)

2.4 Criterios de valuacién (Continuacitn)

Independientemente del tramite ante la A.F.l.P., la Sociedad considerd necesario
efectuar una revision integral de la composicién y monto de cada uno de los
requerimientos efectuados por dicho Organismo. A tal fin, en el mes de diciembre
del ano 2001 y comienzos del 2002, la Sociedad efectud una revision minuciosa e
integral, trabajo que finalizé a mediados del mes de febrero del 2002, quedando en
consecuencia las cifras adeudadas a Diciembre de 2001 en $95.275.390 (a valores
histdricos). A los efectos de estimar la deuda al 31 de diciembre de 2009 la
Sociedad aplico {a misma metodologia de calculo que la aplicada por la A.F.L.P.,
registrando una deuda de $142.756.106 {Nota 3.7.).

Debido a que las deudas previsionales con la A.F.[.P. estdn consideradas como
compensables, la Sociedad, en reuniones mantenidas con funcionarios de la
Direccion de Crédito Plblico del G.C.A.B.A., solicitd la inclusidén de dichas partidas
dentro del acuerdo que se esta llevando a cabo con el Estado Nacional a raiz del
régimen normado por el Decreto N° 1382-PEN/2005 que tiene por objeto facilitar la
extincién de las obligaciones reciprocas que se encuentran pendientes entre ambas
jurisdicciones.

En virtud de lo establecide por el articulo 4° del mencionado decreto, por la Ley N°
1922, promulgada por Decreto N° 300-GCBA/2006, la Ciudad de Buenos Aires
adhirio al “Régimen de Saneamiento Definitivo de la Situacion Financiera” entre el
Estado Nacional y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Por nota del 2 de mayo de 2006, el Ministerio de Hacienda recabd informacion
actualizada de las deudas que mantiene la Sociedad con el Gobierno Nacional.
Entre las cuales incluyd la deuda previsional anterior al proceso de concesion.

Con fecha 22 de enero de 2007, la A.F.I.P. curso nota al G.C.A.B.A, solicitando los
C.U.L.T. y denominacién de todas las empresas, entes, entidades y/u organismos
comprendidos en el Régimen de Saneamiento Definitivo de la Situacién Financiera
seglin lo establecido en el Decreto N® 1382/05. En febrero de 2007 la Sociedad,
ante un nuevo requerimiento de la A.F.L.P., proveyd un detalle mes a mes de los
montos adeudados discriminado por concepto. Desde aquel momento y hasta la
fecha de emision de los presentes estados contables no se han producido nuevos
hechos relacionados con la situacidn que se describe,

Qbras Sanitarias de la Nacidn (Nota 3.9.)

El saldo con Obras Sanitarias de la Nacion fue determinado en base al valor nominal
de la deuda.

Durante el afio 2000, la Sociedad obtuvo del Ente Residual de Obras Sanitarias de la
Nacién una composicion del saldo con $.B.A.S.E., el cual aln esta en proceso de
conciliacion. El importe contabilizado por la Sociedad al 31 de diciemfibre de 2009 y
2008 asciende a $1.444.818.

Firmado a los efectos de su jdentificacidn
con nuestro informeyde fec! }' 30/04/2010
BECHER Y ASD¢ PY S.R.L.
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Presidente Contador Pdblicol{U.B.A.}
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2. BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Continuacién)

2.4 Criterios de valuacién (Continuacidn)

Bebido a que la Sociedad aln no cusnta con la aprobacién formal del Estado
Nacional en relacion con la consolidacion de esta deuda, la misma se ha mantenido
en los registros contables, Sin embargo, a criterio de la Sociedad, existe una alta
probabilidad de que €l Estado Nacional asuma dicha deuda en el contexto de la Ley
de Consolidacion.

Tesoro Nacional (Nota 3.9.)

Las deudas con el Tesoro Nacional fueron valuadas a su valor nominal incluyendo,
de corresponder, los resultados financieros devengados hasta el cierre de cada
ejercicio.

Se incluye dentro del rubro la suma de $20.809.904 correspondiente a juicios
iniciados contra la Sociedad por los que se tramitd el cobro de bonos ante el Estado
Nacional. Del saldo remanente de $15.813.876 la Sociedad no cuenta con la
documentacion respatdatoria original, por lo cual ha efectuado los calculos de
devengamiento de intereses y actualizacién de esta deuda en base a datos que
surgen de los registros contables de ejercicios anteriores.

Diversos {(Nota 3.9.)

El saldo de $953.483 expuesto como no corriente corresponde a una deuda
existente con la UTE Techint Compafiia Técnica Internacional S.A. - SADE
S.A.C.C.I.F.LLM. que ha sido cancelada en bonos de consolidacion por el Estado
Nacional.

Debido a que la Sociedad aun no cuenta con la aprobacién formal del Estado
Nacional en relacidén con la consolidacion de esta deuda, la misma se ha mantenido
contabilizada en los registros. Sin embargo, a criterio de la Sociedad, existe una
alta probabilidad de que el Estado Nacional asuma dicha deuda en el contexto de la
Ley de Consolidacion.

b) Activos y pasivos en maneda extranjera (Anexo [V)

Los activos y pasivos liquidables en moneda extranjera han sido valuados a sus
valores nominales agregando o deduciendo, de corresponder, los componentes
financieros hasta el cierre del periodo. Los montos asi determinados fueron
convertidos a los tipos de cambio de las correspondientes divisas vigentes al cierre
del ejercicio. Las diferencias de cambio fueron imputadas al resultade de cada
ejercicio.

Sin perjuicio de lo expuesto, se detatlan a continuacion algunos
valuacidn especificos en funcién a la naturaleza de las deudas:

Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe de fegha 30/04/2010
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2, BASE DE PREPARACION DE L OS ESTADOS CONTABLES (Continuacidn}

2.4, Criterios de valuacion (Continuacifn)

Secretaria de Hacienda (Nota 3.9.)

En el mes de noviembre de 2000, la Sociedad tuvo una reunidn en la Secretaria de
Finanzas del M.E. y O. y S.P. de la Nacidn, en las oficinas de la Direccion de
Administracion de la Deuda Pablica, en la cual pudo obtener informacién oficial
sabre el estado de la deuda externa de 5.B.A.S.E. al 31 de diciembre de 1999. Con
fecha 30 de noviembre de 2000, dicha reparticidn remitidé a la Sociedad copia de
todo lo actuade e informacidn respaldatoria de la composicion y antecedentes de
cada uno de los acreedores externos, manifestando que las cifras resultantes
habian sido remitidas a la Comisidén que esta tratando la compensacién de deudas
entre el Estado Nacional y el Gobierno de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, la
que no se ha expedido todavia al respecto.

La deuda contabilizada al 31 de diciembre de 2009 de $97.153.391 corresponde a la
porcidn de (a deuda externa que posee la Sociedad y que fue refinanciada con los
acreedores externos por medio de la Secretaria de Hacienda de [a Nacién.

En virtud de la resolucién M.E. v Q. y S.P. N° 1726, los deudores originales debian
dar de baja contablemente el pasivo contraido oportunamente con los acreedores
externos, y en su reemplazo, registrar la deuda con el Estado Nacional en los
mismos términos y condiciones establecidos en el Contrato de Refinanciacién
Garantizado 1987 - Anexo 12, donde se estipulaban las obligaciones de S.B.A.S.E.,
tomadas a su cargo por el Estado Nacional y refinanciadas en el marco del plan
financiero.

En consideracion a que esta deuda es consolidable de acuerdo con la Ley N° 23,982,
en virtud a que se halla constituida por cbligaciones de causa vy titulo anterior al 1
de abril de 1991, la Sociedad ha venido manteniendo repetidas reuniones con
funcionarios de la Direccidon de Crédito Plblico del Gobierno de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires quienes tienen a su cargo la negociacién det acuerdo de
Consolidacién y Compensacidn de Deuda y Créditos entre el G.C.A.B.A. y el Estado
Nacional con el fin que las deudas que nos occupan se incluyan en dicho acuerdo.
Con fecha 19 de febrero de 2002, la Direccidn de Crédito Publico de G.C.A.B.A.
remitid una nota oficial a 5.B.A.S.E,, en la que manifiesta las negociaciones que se
estdn lievando a cabo entre las partes, recalcando que los conceptos involucrados
en el acuerdo a suscribir incluyen los avales caidos por préstamos, los bonos de
consolidacion v las deudas con entes liquidados y/o en liguidacion entre otros
conceptos.

Es intencion de la Sociedad tomar las medidas mas inmediatas, dentro del esquema
que se menciona, a fin de que las deudas en cuestidn queden dentro/delfa'ctrerdo
definitivo en cabeza del G,C.A.B.A, y cancelandose del pasivo de S.B.AS.E.

Firmado a los efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fedgha 30/04/2010
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2. BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOQS CONTABLES (Continuacién)

2.4. Criterios de valuacién {Continuacion)

Acreedores Ley N° 24.133 (Nota 3.9.)

El saldo correspendiente a la deuda externa que la Sociedad tenia con Siemens AG
originada en los convenios del 5 de marzo de 1986 y el 9 de febrero de 1989 y que
fuera abonada oportunamente al acreedor por medio de la Secretaria de Hacienda.

La Sociedad ha tomado conocimiento gque la Secretaria de Hacienda ha incluido
este item en el marco de las negociaciones con el G.C.A.B.A. para la compensacidn
de deudas con el Estado Nacional, Al 31 de diciembre de 2009 1a misma asciende a
$27.266.601.

c) Participaciones permanentes en sociedades {Anexo )

Se encuentran valuados a su costo histdrico.
d) Bienes de uso {Nota 3.4. y Anexo Il)

Trabajo especial de inventarios y valuacion

En las notas a los estados contables de los afos 1996, 1997 y 1998 se ha detallado
el trabajo realizado a mediados del aio 1997 por la Sociedad, conjuntamente con
una consultora especializada (Organizacion Levin S.A.), tendiente a actualizar y
conciliar los inventarios de bienes de uso concesionados en poder de Metrovias S.A.
desde el 1 de enero de 1994, y establecer un sistema integral de contabilidad
patrimonial ¥ un sistema de inventario permanente, control y verificacion de los
movimientos de bienes de uso concesionados vy los de uso propio.

Desde el momento indicade, la Sociedad posee sus registros patrimoniales de
bienes de uso totalmente actualizados, con la utilizacién de un Unico lenguaje de
cedificacion con el concesionario y lleva un sistema de inventario permanente para
control fisicc de los bienes, con participacién conjunta de representantes del
concesionario y 5.B.A.5.E., para efectuar las verificaciones de los distintos rubros y
su composicién, de acuerdo a los programas de auditoria establecidos, dejando
constancia de ello en las Actas de Constatacion, convalidadas con las firmas de
ambos representantes intervinientes. De esta manera, el principal activo de la
Sociedad, los bienes de uso, estd contabilizado, vy sus registros actualizados,
controlados y conciliados.

Come detalle de los controles y verificaciones efectuadas mediante el
procedimiento descrito, se han realizado las siguientes tareas:

Firmado a los efectos de su identificacion
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2. BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES (Continuacién)

2.4. Criterios de valuacion {Continuacién)

n

1)

2)

Desde mediados de agosto del afio 1997: Control integral de Maquinas,
Herramientas y Equipos de Bombeo, de todas las lineas de Subterraneos, Control

Integral de Obras Civiles, Vias e Instalaciones y Escaleras Mecéanicas de todas las
lineas; Control Integral de Medios de Transporte, rubro Coches Subterréneos
Lineas C, D y E; y Control Integral de la Nueva Flota de Coches japoneses Linea
B; Control Integral Maquinas y Herramientas, rubro Aparatos de Control, Taller
Medalla Milagrosa; rubro Bateadoras de Vias, para todas las lineas; Control
Integral de Obras Civiles, Vias e Instalaciones, rubro Molinetes de todas las
lineas; Control Integral de Obras Civiles, Vias e Instalaciones de los rubros
Centros de Potencia, Andenes, Edificios, Escaleras, correspondientes a todas las
lineas; Control Intesral de Medios de Transporte, de los rubros Zorras,
Autcelevadores Tractores, de todas las lineas.

Durante el afio 1998: Control Integral de Maquinarias y Herramientas de los
Talleres Polvorin, Bonifacio, Once, Rancagua y Constitucién; Control de Obras
Civiles, Vias e Instalaciones y Muebles y Utiles de Olleros, José Hernandez y
Casa Central; Control de Maquinarias y Herramientas y Muebles y Utiles del
Depdsito Lynch; Control Integral de Medios de Transporte, Rubro Coches
Subterraneos de todas las lineas y del Premetro; Relevamiento Integral de
Materiales y Repuestos Concesionados, de los Depésitos Centenera y Lynch,

3) Durante el aic 1999: Control Integral Maquinarias y Herramientas, Rubro Equipos

4)

lo Piccardo
Presidente Contador Plblico (11.B.A.)

de Bombeo, correspondiente a todas las lineas; Control Integral de Obras
Civiles, Vias e Instalaciones del Rubro Escaleras y Ascensores, de todas las
lineas; Control Integral de Estaciones Transformadoras y Rectificadoras, rubro
Centros de Potencias, de todas las lineas; Relevamiento Integral de Muebles v
Utiles, rubro Computadoras e Impresoras, de todo S.B.A.S.E.; Control Integral
de Maquinarias y Herramientas v Muebles y Utiles, de Taller Polvorln, Control
Integral de Maquinarias y Herramientas y Muebles y Utiles de Taller Bonifacio.

Durante el afio 2000: Control Integral de Material Rodante, el rubro Coches
Subterraneos, correspondientes a todas las lineas; Control Integral de Obras
Civiles, Vias e Instalaciones, del rubro Molinetes de todas las lineas; Control
Integral de Obras Civiles, Vias e Instalaciones del rubro Escaleras Mecanicas,
Ascensores y Salva Escaleras, de todas las lineas; Control Integral de
Magquinarias y Herramientas, Rubro Equipos de Bombeo, de todas las lineas:
Control de Maquinarias y Herramientas, rubro Herramientas: control del Estado
de conservacién de Instalaciones, de las Lineas A, D, C, B y E efectuado por la
Gerencia de Control de la Concesion.

Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro mforme de fec a 30/04/2010
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3)

Durante el aiio 2001: Control Integral de Muebles y Utiles, rubro Muebles y
Utiles, Control Integral de Obras Civiles, Vias e Instalaciones, Subrubro
Ventiladores de Pared y Teléfonos de mesa Pared: Control Integral del Taller
Medalla Milagrosa de los rubros Herramientas, Maquinarias y Muebles y Utiles;
Control Integral del Taller Plaza Once del Rubro Herramientas, Muebles y Utiles;
Control Integral del Taller Polvorin de los rubros Muebles y Utiles vy
Herramientas: Control Integral del Material Rodante, rubro Coches subterréneos
de las Lineas A, B, C, D, E y Premetro.

6) Durante el afio 2002: Control Integral de Obras Civiles, Vias e Instalaciones,

rubro Molinetes en todas las lineas; Control Integral de Maquinas y
Herramientas, rubro Equipos de Bombeo de las Lineas A, B, C, D, E v Premetro;
Control Integral de Obras Civiles, Vias e Instalaciones, rubro Salva Escaleras y
Ascensores para Discapacitados en la Linea D; Control Integral de Obras Civiles,
Vias e Instalaciones, rubro Escaleras mecanicas, en la Linea A; Control Integral
de Material Rodante, rubro Coches Subterraneos, de las Lineas A, B, C, D, E vy
Premetro.

7} Durante el afo 2003: Control Integral de Obras Civiles, Vias e Instalaciones;

8)

Control integral de Maquinas y Herramientas, rubro Equipos de Bombeo de las
Lineas B, E, C, D y A; escaleras mecanicas en toda la red, Subestaciones de toda
la red y Premetro; torno bajo piso cochera San Martin; centros de potencia,
seccionadores y Linea de contacto de toda la red y Premetro; coches
desafectados en el terreno destinado al futuro Taller Central; inspeccién coches
desafectados Taller Lynch.

Durante el afic 2004: Control integral de material rodante correspondiente a
todas las lineas; control integral de obras civiles, vias e instalaciones, rubro
escaleras mecanicas, salvo escaleras y ascensores, de todas las lineas; control
de estado de conservacién de instalaciones de las Lineas A, D, C, By E.

9) Durante el afio 2005: Se puso especial énfasis en completar la documentacidn

de las obras que se incorporaron al Patrimonio y en verificar las mismas. Se
efectué un control integral sobre material rodante, escaleras mecanicas,
ascensores y estado de conservacion de las Lineas A, B, C, D, y E.

10} Durante el afio 2006: Se completaron todos los legajos de obras que se

& Piccardo i i i Jorge Daniel Comerci
Presidente Contador Pdblico (U.B.A.} / Comisidn Fiscalizadora
C.P.C.LE.C.A.B.A, -T*258 - F° 165

incorporaron al patrimonio en el ejercicio, en los que se incorpora el pliego de
condiciones, las especificaciones técnicas, los certificados de obra, las actas de
recepcion obtenidas de la Comisidn Nacional de Regulacion del Transporte y el
acta de constatacién confeccionada por personal de $.B.A.S.E. que verifica-
la obra responda a lo establecide en la respectiva documentacion.
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an

11) Durante el afio 2007: Se efectuaron en la red actual tareas de relevamiento de
los intervalos del servicio en las cabeceras de lineas, verificdndose la
circulacion de trenes, el control sistematico del funcionamiento de escaleras
mecanicas, plataformas y ascensores y el estado de las obras e instataciones en
las estaciones. Asimismo se verifico aquellos bienes incorporados al patrimenio
durante el afio 2007.

12) Durante el afio 2008; Se realizaren en todas las lineas de subterraneos tareas de
relevamiente de los intervalos del servicio en las cabeceras de lineas,
verificando la circulacion de trenes, el control sistemético del funcionamiento
de plataformas, ascensores, salvaescaleras y escaleras mecanicas y el estado de
las obras e instalaciones en las estaciones. Se completaron todos los legajos de
obras que se incorporaron al patrimonio en el ejercicio,

13) Durante el afio 2009: Se realizd, en la red actual, el control sistemético del
funcionamiento de escaleras mecanicas, de plataformas y ascensores, del
estado de las obras e instalaciones en las estaciones y la flota asignada a la
concesidn. Asimismo se efectuaron tareas de relevamiento de los intervalos del
servicio en las cabeceras de lineas, verificando la circulacién de trenes.
También se verificaron los bienes incorporados al patrimenio durante el
ejercicio 2009.

Bienes de uso afectados a la concesifin

Representan bienes de uso, materiales y repuestos, propiedad de S.B.A.S.E. v en
poder del Concesionario a partir del 1 de enero de 1994, reintegrables al término
del periodo de la concesion.

Respecto de los bienes de uso concesionados, al operar el vencimiento de la
concesion, todos los bienes entregados al inicio de la misma, aquellos que los
sustituyan, amplien 0 mejoren, como asi también los incorporados por el
Concesionario durante su transcurso, seran entregados a la autoridad de aplicacion
(C.N.R.T.) segin lo dispuesto en el Art. 9,14. del contrato de concesion en estado
normal de mantenimiento - salvo el deterioro motivado por el uso normal y/o el
simple transcurso del tiempo- y en condiciones de continuar prestando el servicio
habitual por parte de quien suceda al Concesionario en la prestacién del mismo.

En este sentido, la Sociedad ha registrado patrimonialmente las incorporaciones de
bienes de uso afectados a la concesion, en base a actas suministradas por el
Concesionario, con contrapartida a la cuenta que se denomina “Reserva por
recomposicién de activo fijo”, correspondiente al patrimonio neto (Nota 8.

Firmado a los efectos de su identificacion
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Los bienes entregados en concesidén han sido valuados a los valores emergentes de
reexpresar en moneda de cierre, considerando lo expuesto en la Nota 2.2., los
valores del revalio técnico practicado al 31 de diciembre de 1992 por perito
independiente - aprobado por la Inspeccion General de Justicia mediante la
Resolucion N° 2656 del 30 de mayo de 1994 - neto de las depreciaciones
acumuladas.

Las adquisiciones efectuadas en los ejercicios finalizados a partir del 1 de enero de
1993 - no alcanzados por el revaldo técnico - fueron valuados a su costo
reexpresado al cierre de cada ejercicio, considerando lo indicado en la Nota 2.2.,
neto de depreciaciones.

Durante el mes de junio de 2001 el concesionario Metrovias S.A. hizo [legar, a
pedidoe de la Sociedad, un estado actualizado, con el detalle explicativo en
unidades y valores de todas las inversiones efectuadas a esa fecha, acumuladas de
varios ejercicios, de las obras programadas ya finalizadas v en curso de realizacion,
en los contratos respectivos para las inversiones del plan basico, plan
complementario, plan financiado con canon y plan financiado con delta tarifa. La
Sociedad solicito a la Comision Nacional de Regulacion del Transporte (C.N.R.T.) la
convalidacién de las obras realizadas por el concesionario, e informadas por el
mismo a S.B.AS.E. de forma tal que la Sociedad pueda contabilizarlas
adecuadamente,

El monte total de las obras contabilizadas por estos conceptos ascendid al 31 de
diciembre de 2001 a 5241.531.853 a moneda de esa fecha.

En tal sentido, en los ejercicios cerrados al 31 de diciembre de 2009 y 2008 se
contabilizaron altas por abras realizadas por el Concesionario y por el Ministerio de
Planificacion Federal, Inversion Pdblica y Servicios - Secretaria de Transporte por:
$68.835.623 y $329.914.170 respectivamente (Nota B.). Las altas registradas en
este ano corresponden a las siguientes obras:

31/12/2009 31/12/2008
Concepto § 5

Linea de contacto / red cables 29.691.258 -
Altas material rodante - 83.833.277
Altas PCO, Sefales, y vs - 20.543.093
Obras en ejecucién Linea B 235.384 -
Obras en ejecucion Linea C 176.051 52,762,441
Obras en ejecucion Linea D 9.449.413 125)505:969~
Obras en ejecucion Linea E 6.701.776 7.269.390
Obras en ejecucion Linea H 22.581.741 / -
Total incorporacion obras y bienes 68.835.623 / 329.914.170

Pablo Piccardo
Presidente

Contador Pablico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.ABA, -T*258 - F° 165
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. En diciembre de 1998, la Sociedad finalizd el inventario de materiales y repuestos
afectados a la concesitn, en existencia en el depdsito de Villa Lynch. Se pudo
observar que la mayor parte de los bienes inventariados corresponden a materiales
y repuestos desafectados de la Linea “B” como consecuencia del reemplazo
integral de la flota por coches japoneses.

A fines del presente ejercicio, la Sociedad encard un inventario de materiales y
repuestos existentes en el Depdsito Constituyentes, procediendo a su clasificacion,
ubicacién en bodega o estanteria. De esta forma se realizd el comparativo con las
registraciones contables en la cuenta Obras Materiales - Rezago y Chatarra,
generandose el ajuste correspondiente.

Con respecto a los materiales vy repuestos, Metrovias 5.A. deberi entregar al
finalizar la concesion igual cantidad v calidad de cada uno de los bienes recibidos a
la fecha de toma de posesion.

Bienes de uso no afectados a la concesion

Este rubro incluye los bienes de uso no transferidos al Concestonario, sobre los
cuales S.B.A.S.E. tiene la disponibilidad, a excepcién de los que se transfieran a
Metrovias S.A. con posterioridad a la toma de posesidn y hasta que opere el
vencimiento de la concesidn.

Los bienes de uso no transferidos al Concesionario, a excepcion de las obras en
ejecucidn y las altas correspondientes a fos ejercicios finalizados al 31 de
diciembre de 1993 y al 31 de diciembre de 1994 para los restantes bienes, fueron
valuados a los valores emergentes de reexpresar en moneda de cierre,
considerando lo indicado en la Nota 2.2., leos valores del revalio técnico practicado
al 31 de diciembre de 1992 por perito independiente - aprobado por la Inspeccion
General de Justicia mediante la Resolucion N° 2656 del 30 de mayo de 1994 - neto
de las depreciaciones acumuladas hasta el cierre del ejercicio.

Las obras en ejecucion y las altas posteriores al 31 de diciembre de 1992 se
valuaron a su costo de adquisicion reexpresado al cierre de cada ejercicio,
considerando lo indicade en la Nota 2.2., menos las correspondientes
depreciaciones acumuladas.
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En la cuenta obras en ejecucidn se incluyen los cargos en concepto de obras en
curso correspondientes a la Linea “B”, Linea “H” y Linea “A”. Las obras de
prolongacidn de las lineas “B” y “A” no estan incluidas en el contrato de concesidn
original y su ADDENDA, razén por la cual no pueden ser transferidas para su
operacién en forma directa. A los efectos de entregar las nuevas estaciones de la
Linea “B”, Tronador y Los Incas a Metrovias S.A., para su operacion, se ha firmado
un Acuerdo para la prestacidn del servicio (julio 2003), cuyo resultado econémico
se expuse en Nota 1,

En cuanto a la Linea “H”, en octubre de 2007 se inauguré el Tramo Once-Caseros
otorgandose a la empresa Metrovias S.A, con cardcter precario la autorizacion para
la prestacion transitoria del servicio, Asimisma $.B.A.S.E. continlia las obras de los
Tramos A2 y C1.

En cuanto a la Linea “A”, el 22 de diciembre de 2008 fueron puestas en servicio dos
nuevas estaciones: Puan y Carabobo.

Dentro de la cuenta obras en ejecucidn, se encuentran obras de antigua data que
estan paralizadas, no existiendo al momento de emisiéon de los presentes estados
contables indicios de una probable reactivacion de las mismas, por lo que se ha
procedido a mantenerlas regularizadas a través de una prevision cuyo monto
asciende a $14.174.016 (Nota 3.4. y Anexo Ill}, al 31 de diciembre de 2009.

Criterio de depreciacion de bienes de uso afectados a la congesidn

Durante el ejercicio 2006, se decidio reconocer la pérdida de valor sistematica por
el paso del tiempo sobre los bienes de uso afectados a la Concesidn. Las
depreciacicnes de los mencicnados bienes han sido calculadas mediante el método
de linea recta, sobre la base de las vidas itiles asignables a dichos bienes.

Criterio de depreciacion de bienes de uso no afectados a la concesidn

Estos bienes se deprecian por el métedo de la linea recta aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir sus valores al término de la vida 0tit estimada.

Vélor residual redistrado

El valor residual registrado de los bienes de uso, considerados por grupo
homogéneo de bienes, no excede el valor recuperable estimado en base a la
informacion disponible a la fecha de emision de los estados contables.
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e} Previsicnes (Anexo I}

Previsién para deudores incobrables {Nota 3.3.)

Se determind en base al analisis de cobrabilidad individual de los créditos
existentes al cierre del ejercicio y considerando la informacion suministrada por los
asesores legales internos de la Sociedad.

Previsidn para (a desvalorizacion de medios de transporte (Nota 3.4.)

Esta previsidn se determind en base al estado de deterioro observado en las
unidades remanentes de la Linea “B” devueltas por el Concesionario y dadas de
baja del contrato de concesion, de acuerdo a to determinado en el acta de acuerdo
del 18 de agosto de 1994 firmado entre el M.E. v O. v S5.P., el G.C.A.B.A. v
Metrovias S.A. El monto previsionado relativo a la Linea “B” en el presente
ejercicio asciende a § 20.854.784.

Ademas, se incluyeron dentro de esta prevision la desvalorizacién del material
rodante afectado a la concesidn, correspondiente a coches depositados en el
predio de G.C.A.B.A., que en cumplimiento del Contrate de concesion y su
ADDENDA ha sido dado en tenencia a Metrovias S.A. para la construccion del Taller
Central del Subterraneo de la Ciudad, que forman parte de las Lineas A, C y E}.

En el afio 2009, la Sociedad dond un coche de la linea B, con lo que la previsidn se
vio disminuida en $ 2.426,430. Como consecuencia de ello, la previsién de medios
de transporte al cierre asciende a $ 47.101.767 (Anexo I},

Previsién para obras en ejecucion paralizadas (Nota 3.4.)

Corresponden en su totalidad a la reparacién y construccidn de unidades méviles
que se encuentran paralizadas y scbre las cuales no existen indicios de
reactivacion,
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Previsién para desvalorizacidn de herramientas, obra civil e instalaciones (Nota
3.4.)

La misma tiene por finalidad previsionar herramientas e instalaciones que fueron
devueltas a la Sociedad por el Concesignario,

Previsién para contingencias judiciales {Anexo Il1)

Se ha calculado sobre la base del analisis individual de los litigios pendientes por
accidentes de trabajo, despidos, accidentes de pasajeros y otros, de acuerdo al
informe de los asesores legales de la Sociedad.

Debido a que la Sociedad aln no cuenta con la aprobacién formal del Estado
Nacional en relacidn con la consolidacion de estos litigios, los mismos se han
mantenido contabilizados en los registros como previsidn para contingencias
judiciales. Sin embargo, a criterio de la Sociedad, existe una alta probabilidad de
que el Estado Nacional, asuma dichos litigios en el contexto de la Ley de
Consolidacidn.

f) Financiamiento de la Sociedad

De acuerdo a lo dispuesto por la Ley N° 23,514, la Sociedad afronta las erogaciones
de la ampliacion de las lineas subterraneas principalmente con los fondos indicados
en tos incisos b), ¢) v d) del articulo 2 de la mencionada ley, los cuales son
recaudados por el G.C.A.B.A. Asimismo el 14 de mayo de 2009, la Legislatura de la
Ciudad promulgd la Ley N® 3.060, la cual, en su articulo 10, consagra que
Autopistas Urbanas S.A. tendrd como cargo transferir el 5% de los ingresos netos de
impuestos y gravamenes a la cuenta del Fondo Permanente para la Ampliacién del
Subterraneo creado por la Ley N° 23.514,

El reconocimiento de los mencionados ingresos se hace por el criterio de lo
percibido, en funcién del depésito diarioc que hace el G.C.A.B.A. de los
mencionados fondos, v se exponen en el Patrimonic Neto de la Sociedad como
aportes no capitalizados.

Por otra parte, para hacer frente a los gastos de estructura, la Sociedad recurre a
los fondos provenientes del presupuesto anual del G.C.A.B.A., aprobado por la
Legislatura. El reconocimiento de estos ingresos se hace por el criterio de lo
devengado, es decir, con cada solicitud de fondos.
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2.5. Informacidn adicional sobre el Estado de Flujo de Efective

El efectivo y equivalentes de efectivo del Estado de Flujo de Efectivo comprenden los
saldos de caja vy bancos e inversiones de alta liquidez, de acuerdo al siguiente detalle:

31/12/72009 3171272008
Concepto
$ $
Caja 28.615 9.747
Bancos 13.843.739 17.571.710
Fondos en custodia de terceros {Nota 21.) 6.554.078 -
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3.1.) 20,426,432 | 17.581.457
3. COMPOSICIGN DE LOS PRINCIPALES RUBROS
31/12/2009 31/12/2008
3.1. Caja y bancos
En moneda nacionat:
Caja 10.246 9.747
Bancos 6.280.183 10.745.710
6.290.429 10,755.457
En moneda extranjera {Anexo IV}:
Caja 18.369 -
Bancos 7,563,556 6.826.000
Fondos en custodia de terceros (Nota 21.) 6.554.078 -
14.136.003 6,826,000
20.426.432 17.581.457
3.2. Inversiones
Depdsito plazo fijo 35.373.325 50.389.507

Diego Adridw’Murdoccea (Socio)
Contador Pdblico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T® 258 - F° 165
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3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS {Continuacién)

31/12/2009 31/12/2008
3.3, Otros créditos
Corrientes
Créditos con el G.C.A.B.A. {Nota 6. y 16.) 42.217.314 49.069.380
Créditos con el G.C.A.B.A. - Venta inmueble (Nota 16. y 17.) 420.000 420.000
Deudores morosos 317.220 677.9%6
Deudores en gestion judicial 1.080.242 1.140.242
Diversos 13.750 15.965
Previsién para deudores incobrables (Nota 2.4.e. ¥ Anexo 1) {1.159.550) (1.520.326)
42.888.976 49.803,257
No corrientes
Deudores varios - 283,829
Depasitos en garantia 11.500 11,500
Créditos impositivos 223.377 194,181
234.877 489,510
3.4, Bienes de uso
No afectados a la concesidon
Neto resultante (Anexo II) 1.099.166.931 931.717.156
Crédito con Metrovias por Delta Tarifa (Nota 1.) 3.410.395 1.583.441
Anticipos a proveedores de bienes de uso 90.908.588 106.021.581
1.193.485.914 1.039.322.178
Prevision p/desv. de medios de transporte (Anexo (11} {47.101.767) (49.528.197)
Prevision p/desv. herramientas, cbra civil e inst. (Anexo [l {710.305) (710.305)
Previsidn p/obras en ejecucion paralizadas {Anexo 111} {14.174.016) (14.174.016)
Subtotal 1.131.499.826 974.909.660
Afectados a la concesidn
Nete resultante {Anexe I} 2.821.653.794 2.853.357.728
Materiales y repuestos 2.502.921 2.530.577
2.824.156.715 2.855.888.305
3.955.656.541 3.830.797.965
3.5. Otros activos
G.C.A.B.A. - Obra Viaducto (Nota 12.) 50.646.860 50.646.860
G.C.A.B.A. - Obra Viaducto a transferir (Nota 12.} {50.646.860) {50.646.860)
- L N
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SUBTERRANEOS DE BUENOQS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.5S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009

presentado en forma comparativa (Continuacién)
Expresado en pesos

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Continuacién)

31/12/2009 31/12/2008
3.6, Deudas comerciales
Proveedores locales 40.778.660 66.036.868
Provisién honorarios directores y sindicos (1) 368.634 79.751
Documentadas - 76.801
41.147.294 66.193.420

(1) Neto de anticipes por $792.377 y $708.832 al 31/12/09 y 31/12/08, respectivamente.

a ! -
3.7. Remuneraciones y cargas sociales

Corrientes

Remuneraciones a pagar 846,033 318.655
Provision vacaciones 1.742,600 1.407.870
Cargas sociales a pagar 778,423 694.563
Plan de facilidades a pagar (Nota 14.} 191.029 171.123

3.558.085 3.092.211

No corrientes
Deudas previsionales {Nota 2.4.a.) 142.756.106 137.504.782

Plan de facilidades a pagar (Nota 14.) - 104.830
142.756.106 137.609.612
3.8, Fiscales
Corrientes
Retenciones a pagar 506.857 834.296
Moratoria Impto. a los déb, y créd. a pagar (Nota 18.) _ 1,796,318 12.306.231
2,303,175 13.140.527
No corrientes _
Moratgria Impto. a los déb. y créd. a pagar {Nota 18.) i B8.658.186 -
8.658.186 -
3.9. Otras
Corrientes
Depésitos de terceros en garantia 72.260 23.310

Firmado a los efectos de su identificacion
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009

presentade en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS {Continuacién)

31/12/2009 31/12/2008
3.9. Otras (Continuacion)
No corrientes
En moneda nacional:
Deudas judiciales a pagar 13.196.960 11.314.218
Tesoro Nacional {Nota 2.4.a.) 36.623.780 35.850.138
Obras Sanitarias de la Nacidén (Nota 2.4.a.) 1.444.818 1.444.818
Diversos {Nota 2.4.a.) 953,483 953.483
52.219.041 49.562.657
En moneda extranjera {Anexo iV):
Secretaria de Hacienda (Mota 2.4.b.) 97.153.391 85.598.368
Acreedores Ley N° 24,133 (Nota 2.4.b. y 16.) 27.266.601 24.776.726
124.419.992 110.375.094
176.639.033 159.937.751
3.10. Otros ingresos ¥ edresos
Recupero de previsiones (Anexo lll) - 9,425,777
Ingresos par licitaciones - 540.280
Prevision juicios (Anexo ) (3.795.401) (28.048)
Resultado por baja/donacién/venta de bienes de uso (29.232) {6.046,986)
Diversos 3.467.168 482.320
{357.465) 4.373.343
3.11. Resultados financleros y por tenencia
Intereses ganados 5.085.820 3.375.993
Intereses perdidos {9.387.811) (11.132.817)
Diferencia de cambio neta {13.240.337} (5.698.006)
Resultado por redeterminaciones de anticipos de cbras 1.671.109 3.363.112
Varios (17.874) {50.006)
(15.889.093) {10.141.724)
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009

presentado en forma camparativa (Continuacién)
Expresado en pesos

4. CAPITAL SOCIAL

En cumplimiento de lo requerido por la Inspeccion General de Justicia (1.G.J.), se informa
que el estado del capital al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

31/12/2009 31/12/2008
S 5

Capital suscripto e integrado 1.518.039.823 | 1.518.039.823

Capital suscripto, integrado e inscripto (1) 1.400.000.000 | 1.400.000.000

(1) A la fecha de emision de los presentes estados contables el aumento de capital
determinado por la Asamblea Extracrdinaria de Accionistas de fecha 5 de agosto de 2008, se
encuentra pendiente de inscripcion ante la [.G.J.

5. INFORMACION ADICIONAL REFERIDA A LOS PLAZOS ESTIMADOS DE COBRO O PAGO Y
DEVENGAMIENTO DE INTERESES

a) Apertura por plazo estimado de cobro o pago:

Activos Activos no Pasivos Pasivos no
corrientes  corrientes corrientes corrientes
Sin plazo 1.243.405 - 542,832 319.395.139
Yencidos - - « -
A vencer
1° Trimestre 2010 16,250 - 35.286.459
2° Trimestre 2010 15.000 - 1.508.834
3° Trimestre 2010 - 41.614.321 - 9.692.689
4° Trimestre 2010 - - - -
Mas de 1 afios . 234,877 . 8.658.186
Totales 42.888.976 234.877 47.030.814 328.053.325

b} Informacion referida al devengamiento de los intereses:

Activos Activos no Pasivos Pasivos no

corrientes corrientes corrientes corrigntes
Devengan interés (1) - - 1.796.318 168.183.112
Ne devengan interés 42,888,976 234.877 45.234.496 159.870.213
Totales 42.888.976 234.877  47.030.814 328,053,325

{1} Las deudas fiscales devengan interés a una tasa del 1,50% mensual y las deudas previ;.liy
una tasa del 2% mensual. Luedo las deudas judiciales devengan un interés del 17% ang ¥
parte de las deudas con el Tesoro Nacional devengan una tasa de interés anual del 14,68%.

una
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009

presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos

CREDITOS CON EL G.C.A.B.A.

El saldo de esta cuenta corresponde a los fondos del presupuesto solicitados al Gobierno de
la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires durante los ejercicio 2009 y 2008, pendientes de recibir
al cierre de cada ejercicio, cuyo monto asciende a $42.217.314 y $49.069.380 (Nota 3.3.),
respectivamente. '

El saldo correspondiente a la cuenta 21105/3 del Banco Ciudad de Buenos Aires asciende a

$4.355.118 y $5.125.172 para los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2009 y 2008,
respectivamente (Nota 13.).

APORTES NO CAPITALIZADOS - G.C.A.B.A.

Corresponden a los aportes provenientes del G.C.A.B.A., originados segin lo establecido por
las Leyes N° 23.514 y 3.060 vy a los aportes financieros o subsidios provenientes del
presupuesto del G.C.A.B.A, asignado a la Sociedad para hacer frente a los gastos de
estructura, operacion de la misma vy a ta ejecucion de las obras.

Los aportes por estos conceptos, correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2009 y 2008, han sido los siguientes:

al 31/12/2008 Varlaclén al 31/12/2009
G.C.A.B.A. Aporte Financlero 214,557.913 13.849.843 248.407.756
G.C.A.B.A. Ley 23.514 ABL (Nota 13.) 33.635.068 34.303.663 67.938.731
G.C.A.B.A. Ley 23.514 Patentes de vehiculos (Nota 13.) §1.845.586 96.380.513 178.224.09%
G.C.A.B.A. Contribucién y mejoras (Nota 13.) 323.317 681,603 1.004.920
G.C.A.B.A, Ley 3.060 Fondos A.U.5.A. (Nota 13, vy 2.4.7.) - 3.024.31 3.024.371
350.361.684 148.239.993 498.601.877

La mencionada ley ha creado el Fondo Permanente para la Ampliacion de la Red de
Subterraneos, el que se destina, exclusivamente, a las inversiones que originan los
proyectos, construcciones, instalaciones, material rodante, gastos financieros y demas
erogaciones necesarias para la habilitacién de nuevas lineas o ampliacién de las existentes.

Firmado a tos efectos de su identificacion
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SUBTERRANEOQS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009

presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos

7. APORTES NO CAPITALIZADOS - G.C.A.B.A. (Continuacién)

De acuerdo a este Decreto el destino posterior de dichos inmuebles esta también a cargo de
la Sociedad. Los inmuebles mencionados se detallan a continuacion:

-En ta ciudad de Buenos Aires;

a} Avda. de los Constituyentes 6259/61
b) Avda. San Isidro 4802/14.

-En la provincia de Buenos Aires:

a) Pilcomayo entre Curupayti y Jean Jaurés, Lanus.
b) Curupayti entre Rivadavia y Humberto 1°, Lanus.
c) Calle Recondo y Figueredo, Lomas de Zamora.
d} Alsina esquina Coronel Pringles, Tres Arroyos.

e) Fitz Roy 440/44, Bahia Blanca.

f) Calle Buenos Aires esquina Alem, Dolores.

-En la provincia de Rio Negro:

a) Prolongacion de la calle Elordy $/N°, San Carlos de Bariloche,
b) Préceres Argentines esq. 20 de Junio, Chichinales.

-En la provincia de Mendoza:

a) Zona Rurat, Distrito Chapanay, Departamento San Martin.

b) Avenida San Martin entre Alsina v Carlos Pellegrini, San Rafael.

En la provincia de San Luis:

a) Lavalle 835, San Luis.

an Pablo Piccardo
Presidente
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SUBTERRANEOQS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (5.B.A.S.E.)

- NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado e{ 31 de diciembre de 2009

presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos

8. RESERVA POR RECOMPOSICION DE ACTIVO FIJO

10.

El aumento del ejercicio corresponde a las obras realizadas por el Concesionario y por el
Estado Nacional informadas a $.B.A.S.E. para su contabilizacion, menos el neto resultante
de los bienes de uso reemplazados, en caso de que no se trate de nuevas obras.

2009 2008
3 %

Concepto

Altas por obras realizadas y/o

adquiridas por el Concesionario 39.144.366 329.914.170

Altas por obras realizadas por la

Secretaria de Transporte 29.691.257 i

Total (Nota 2.4.d) 68.835.623 | 329.914.170

En virtud de la depreciacidn de los bienes de uso afectados a la concesion, la reserva por
recomposicién de activo fijo se ha visto disminuida en $19.295.115 correspondiente a la
depreciacion del ejercicio de los bienes incorporados al patrimonio de S.B.A.S.E.

Al cierre de los presentes estados contables, la variacion total positiva de la reserva por
recomposicion de activo fijo asciende a $49.540.508.

IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA

El impuesto a la ganancia minima presunta (I.G.M.P.) fue establecido con efecto a partir de
los cierres de ejercicio al 31 de diciembre de 1998 por la Ley N° 25.063 por el término de
diez ejercicios anuales.

Con fecha 11 de abril de 2002, por Resolucién N° 10/02 de la Administracion Federal de
Ingresos Plblicos (A.F.LP.), reconocié a 5.B.A.5.E. como sociedad exenta del impuesto a {a
ganancia minima presunta.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La Sociedad no ha constituido una provision para el impuesto a las ganancias dado que posee
quebrantos impositivos acumulados al 31 de diciembre de 2009, Debido a que la Sociedad no
prevé generar ingresos futuros gravables impositivamente, no registrd activos por impuesto
diferido por los mencionados quebrantos.

Firmado a los efectos de su identificacién
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S5.B.A.S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009

presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos

11. PROVEEDORES EN CONCURSO

A la fecha de emisidn de los presentes estados contables, la relacién entre la empresa
proveedora EMEPA S.A, y 5.B.A.S.E. presentaba la siguiente situacion:

Durante el afio 1991 la Sociedad celebrd con el proveedor un contrato para la reconstruccion
general de coches de la Linea “B” de propiedad de 5.B.A.S.E., entregandole como anticipo
documentos por un monto de $ 1.323.400 {Nota 3.4.), cuya exigibilidad iba a estar sujeta al
cumplimiento de las prestaciones establecidas en el mismo.

El Decreto 1527/94 aprobd la modificacion del contrato de concesién autorizando a la
empresa concesionaria de los servicios a sustituir los coches de la Linea “B” por coches de
origen japonés, razon por la cual, se procedid a rescindir el contrato mencionado.

Por otra parte, la Sociedad mantenia, al 31/12/2007, como deuda el monto de $ 1.323.400
(incluido bajo el concepto de deudas comerciales documentadas - Nota 3.6.)
correspondiente a los documentos entregados como anticipo, debido a que, segdn la opinidn
de sus asesores legales, entiende que cualquier tenedor de los mismos adn podria iniciar
accicnes de cobro por juicio ordinario.

Con fecha 6 de diciembre de 2004, EMEPA inicid un juicio a la Sociedad por el cobro de
facturas impagas emergentes de la 0/C N° 50.177 y del contrato N° 385 habiéndose opuesto
excepcion de prescripcién, incompetencia e inconstitucionalidad. No obstante se ha
decidido constituir una prevision por igual importe,

Las excepciones articuladas por S.B.A.S.E. fueron rechazadas con caostas mediante sentencia
interlocutoria de fecha 30/09/2005. Apelada esta decision, ésta fue confirmada por la
Alzada en todas sus partes, con costas, mediante resolucion del 20/07/2006 de (a Sala Il del
fuero Contencioso Administrativo y Tributario de la C.A.B.A..

Ante ello 5.B.A.5.E. dedujo un recurso extracrdinaric de inconstitucionalidad al que EMEPA
acusé de caducidad de la instancia abierta. Estos planteos fueron resueltos en forma
definitiva por la Sala I del fuero, mediante resolucion de fecha 10/04/08, la cual decretd la
caducidad de la instancia abierta con el recurso extraordinario de 5.B.A.S.E., nuevamente
con costas,

En este contexto, con fecha 19 de junio de 2008, S.B.A.S.E. procedid a contestar la demanda
instaurada por EMEPA, allanandose en forma parcial dnicamente respecto al reclamo por
facturas impagas, articulando defensas frente a los demas reclamos.

No obstante, atendiendo todos los antecedentes del caso y que con los elementos
probatorios a disposicion la sentencia sobre el fondo de la cuestion resultaria adversa, se
considerd conveniente para los intereses de la Sociedad propiciar un acuerdo transaccional
que le ponga fin al pleito.
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009

presentado en forma comparativa {Continuacion)
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11. PROVEEDORES EN CONCURSQ {Continuacién)

12,

13,

En estas condiciones, en fecha 31/10/08 ambas partes suscribieron un acuerdo transaccional
que puso fin al litigio, en virtud del cual $.B.A.5.E. abonéd la suma total de $ 3.135.834,53
comprensiva de capital, intereses, IVA y honorarios profesionales de los letrados de la
actora. Dicho acuerdo se encuentra integramente cumplidc v ha sido homologado
judicialmente mediante Sentencia de fecha 17/12/2008,

Sin perjuicio de ello, se esta negociando con EMEPA el recupero de una suma en concepto de
valor de reposicion de dichos bienes.

OBRA VIADUCTO CARRANZA

Con fecha 30 de diciembre de 1991, la M.C.B.A. (ahora G.C.A.B.A.) encomendd a S.B.A.S.E.
la construccion del Viaducto Carranza, quien a su vez subcontratd a [a UTE Benito Roggio e
Hijos S.A.- Construcciones Civiles Aragon S.A. - Sitra S.A.I.C.F.I. y C, para la realizaciéon de
la mencionada obra.

El saldo contabilizado como Otros activos (Nota 3.5.) corresponde a la totalidad de los
certificados emitidos por la UTE contratista vy aprobados por S.B.A.5.E., mas los intereses
por mora en el pago de los mismos, y tiene por finalidad reflejar el valor total de la
inversién. Debido a que la misma pertenece al G.C.A.B.A. y alin no ha sido transferida, se
expone sin valor patrimonial para la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2009 el valor de dicha obra es de $50.646.860 (Nota 3.5.).

EVOLUCION DE LOS FONDOS PROVENIENTES DE LA LEY N° 23.514

Se incluye esta Nota como complernento informativo en razon a lo establecido en la Ley N°®
23.514, que faculta a S.B.A.5.E. a utilizar ¢l fondo destinado a la expansion de las lineas de
subterraneos existentes y a las nuevas lineas que se construyan, En el cuadro siguiente, se
detalla el origen de los fendos e ingresos determinados por la ley v la aplicacién de los
mistmos de acuerdo a los trabajos vy obras relacionados con el plan de inversiones a cargo de
la Sociedad para el ejercicio que se analiza:

Firmado a los efectos de sit jdentificacion
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009

presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos

13. EVOLUCION DE LOS FONDOS PROVENIENTES DE LA LEY N° 23.514 {Continuacién)

2009 2008
$ $

Fondos al iniclo del ejercicio
Satdo cta. ¢te, 21105/03 (Nota 6.) 5.125.172 17.271.891
Cheques emitidos no debitados en el banco . (3.357.037)
Total fondos al inicio del ejercicio 2.125.172 13.914.854
Ingresos de fondos del ejercicio
Ingresos contribucion territorial {(Nota 7.) 34.303.663 33.635.068
Ingresos patentes (Nota 7.} $6.380.513 81.845,586
Ingresos contribucion mejoras (Nota 7.) 681.603 323.317
Aportes G.C.A.B.A. - AUSA {(Nota 7.) 3.024.371 -
Apartes G.C.A.B.A. 9.295.008 222.470.412
Ingresos financieros 561.856 345.903
Otros ingresos 116.045 58.917
Total ingresos del ejercicio 144.363.149 338.679.203
Egresos de fondos del ejercicio
Subestaciones {29.633.700) (85.584.557})
Qbra civil (85.684.023) (167.215.376)
Ascensores {252.053) (838.257)
Vias {11.965.061) (8.021.937)
Escaleras mecénicas {(2.331.357) (561.826)
Senales (9.190.253) {14.693.980)
Taller Colonia {157.166) -
Retenciones impositivas {11.336) .
Obras complementarias (523.003) {1.089.333)
Gastos de personal afectado a expansién {9.303.651) {7.204.460)
Diversos {3.890.370) {5.915.848)
Gastos bancarios {201.302) (25.410)
Modernizacion tecnoldgica {3.790) {74.566)
Comunicaciones {(12.118) (263.806)
Estudios de ingenieria (834.685) -
Patencia - {2.943.035)
Pre-Operacionales - {2.291.474)
Moratoria impuesto débitos y créditos {1.881.289) -
Impuesto débitos y créditos (2.034.246) (2.745.020)

Total egresos del ejercicio por obras

(Inversién) / Utilizacién plazos fijos
Total egresos del ejercicic

Fondes al cierre del ejercicio
Saldo cta. cte. 21105703 (Nota 6.)
Total fondos al final del ejercicio

(157.910.203)

12.777.000

T (299.468.885)
(48.000.000)

(145.133.203)

(347.468.885)

4.355.118

5.125.1

4.355.118

5.125.72

SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

14.

15,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicioe finalizado el 31 de diciembre de 2009

presentade en forma comparativa (Continuacién)
Expresado en pesos

RI;GULARIZAC]ON DE_LOS RECLAMOS DE LA ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS
PUBLICOS

E! Directorio de la Sociedad a través de la Resolucién N° 1087/05 del 10 de agosto de 2005
dispuso para los aportes y contribuciones no ingresados al Régimen de Seguridad Social
cofrespondiente al personal contratado por los periodos energ de 1997 a julio de 2004 y
junio de 1999 a febrero de 2004 por un capital devengado de $494.423 el acogimiento al
Régimen de Asistencia Financiera Ampliada (R.A.F.A.).

En los presentes estados contables la deuda de capital v los intereses devengados ascienden
a $191.029 que se expone como pasivo corriente (Nota 3.7.).

CONTINGENCIAS

Por dafios y perjuicios:

Desde el afio 1991, la Sociedad se encuentra en litigio con los propietarios de la estacion de
servicios “Shell”, sita en la calle Lima entre Estados Unidos e Independencia, con motivo de
la contaminacion de la tierra por pérdidas de combustibles emanados de dicha empresa.

En el ejercicio 1999 se constituyd una prevision para reflejar la sentencia que emitio (a
Camara de Apelaciones en lo Civil,

En diciembre de 2004, se recibié notificacion que el Gobierno de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires interpuso accién de nulidad de sentencia, intentando una medida excepcional
de revisidn de “cosa juzgada"”, al cuestionar el método del cambic de tierra del suelo y
subsuelo ya que por pertenecer al dominio piblico de la Ciudad, se le deberia haber incluido
en el proceso como parte o tercero interesado, vulnerandose de esta forma la garantia
constitucional del derecho a defensa.

Durante el afio 2005 se realizaron sucesivas reuniones con los propietarios de la estacion de
servicios Shell, v 5.B.A.S.E. y con la participacion de organismos técnicos del Gobierno de la
Ciudad de Buenos Aires, aprobando un plan de remediaciéon que revierte el ordenado
oportunamente.

Con fecha 5 de julio de 2007 la Sociedad se notificd de la resolucidn judicial de fecha 6 de
junio de 2007 donde se comunica la renuncia del perito ingeniero, regulando los honorarios
del mismo en $80.000. Con fecha 9 de octubre de 2007, 5.B,A.S,E, ha abonado el 40% de los
honerarios del perito oficial, conforme fuera condenada en costas en ese parcentaje.

No se han suscitado novedades en relacién con ésta controversia durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2009.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fgcha 30/04/2010
BECHER Y 0S5 S.R.L.
C.P.CEC, JTI-F2

o Picca il Diego Adméan Murdocca (Socio) Jgrge Daniel Comerci
Presidente Contador Piblico (U.B.A.) Comision Fiscalizadora
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

16,

17,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009

presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos

SALDO Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

El Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (G.C.A,B.A.), es titular del 100% de las
acciones de la Sociedad, lo que le permite ejercer el control de la Sociedad en los términos
del art.33 de la Ley N° 19.550.

2
Saldos con el G.C.A.B.A. 0509 20508
Créditos con el G.C.A.B.A. (Nota 3.3.) 42.217.314 49.069.380
Créditos con el G.C.A.B.A. - Venta Inmueble (Nota 3.3.) 420.000 420.000
Acreedores Ley N° 24,133 (Nota 3.9.) (27.266.601) (24.776.726)

DESAFECTACION DE INMUEBLES

En el afio 2005 el G.C.A.B.A. vendid a la municipalidad de Vicente Lopez, el inmueble cito
en Avda, Maipu 75/99, de ese partido, en $420.000 (Nota 3.3.).

Este inmueble habia sido puesto bajo la administracién de la empresa por el Decreto
Municipal N° 7.281 del 16 de octubre de 1984, conforme a lo establecido por las leyes
17.510 (reemplazada por la Ley N° 23.514) y N° 22.070. En virtud de las normas
mencionadas, los fondos provenientes de (a realizacidn de dicho bien deben ser reintegrados
a 5.B.A.5.E. con las finalidades previstas en dichas leyes. En tal sentido, la Sociedad ha
contabilizado un crédito con el G.C.A.B.A. La disposicion de dichos fondos se generara luego
de que la legislatura apruebe la transaccidn,

Se cursé nota reclamando el depdsito del monto resultante en la cuenta que administra la
Sociedad, a la fecha de emisidn de los presentes estados contables, no existen novedades al
respecto.

Con fecha 20 de diciembre de 2005 mediante (a realizacion de una Asamblea Extraordinaria
la empresa decidid donar un inmueble ubicado en Avenida Corrientes entre Federico
Lacroze y Olleros, al G.C.A.B.A., a la fecha de emision de los presentes estados contables
aun no se ha efectivizado dicha transferencia de propiedad.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro infarme de fecha 30/04/2010

blo Picc :
Presidente Contador Piblico (U.B.A.}
C.P.C.E.C.A.B.A. - T* 258 - F° 165
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009

presentado en forma comparativa (Continuacién)
Expresado en pesos

18. IMPUESTO A LOS DEBITOS Y CREDITOS

Desde la sancidn de la Ley N° 25.413, mediante la cual se establece el tributo denominado
“impuesto a los débitos y créditos bancarios”, las entidades bancarias no le han practicado a
5.B.A.S.E. los cargos correspondientes a dicho impuesto.

Con fecha 14 de octubre de 2007, el Directorio de la Sociedad ha sido notificado del estado
de las actuaciones derivadas de la Resolucidn N° 12/2006 (SDG OIGC) de la A.F.I.P. en la que
se considera que 5.B.A.S.E. deberia tributar et impuestoc mencionado,

En funcion de to expuesto, se han iniciado diversas gestiones y consultas tendientes a
determinar la responsabilidad tributaria de la Sociedad asi como el impacto econémico
derivado de la situacion antes planteada, considerando la naturaleza juridica del Ente y sus
gperaciones.

Independientemente de ello, con fecha 27 de Agosto de 2008 S.B.A.5.E. recibid una nota del
Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires a fin de que regularize su situacion,

El dia 25 de junio de 2009, el Directorio de la Sociedad, mediante acta N° 927, decidid
acogerse a una moratoria en relacién con este tema. Como consecuencia de ello, se
presentd, con fecha 29 de junio de 2009, una moratoria para regularizar $10.836.277 en 120
cuotas vy otra el 2 de julio de 2009, por $1.320.463 en 12 cuotas. Al 31 de diciembre de
2009, se expone en el rubro Deudas Fiscales (Nota 3.8.) como saldo corriente la suma de
$1.796.318, y como no corriente $8.658.186,

19. LINEA H - DECRETOQ 1482

Con fecha 18 de octubre de 2007, el Gobierno de la Ciudad de Buenocs Aires emitio el
Decreto N° 1482 a través del cual otorga a Metrovias S.A., con caracter precario, la
autorizacidén para la prestacion transitoria del servicio subterrdnec entre las estaciones
Once y Caseros de fa Linea H, y las que en el futuro se construyan y se agreguen en dicha
linea, a partir de la verificacion y habilitacion que efectie la Comisidon Nacional de
Regulacion del Transporte de las condiciones del servicio.

Dicha autorizacién regird desde la fecha de su habilitacion y hasta tanto se entregue la
posesion de dicho servicio a la empresa que resulte adjudicataria del proceso de licitacién
que se lleve a cabo en los términos de la Ley N° 670, o por la revocacidn de la autorizacién,
0 a los tres anos desde la fecha de vigencia del decreto, lo que ccurra primero.

Firmado a los efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fgcha 30/04/2010
BECHER Y CIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C, LT L-F° 21
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009

presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos

19. LINEA H - DECRETO 1482 (Continuaci6n)

A través del mismo Decreto, S.B.A.S.E. es designado como drgano de control del servicio en
la Linea H teniendo como funciones principales, entre otras, las siguientes:

a} Verificar las condiciones de operacion de los servicios, en sus aspectos técnicos,
operativos y econdmicos financieros.

b) Controlar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del operador,

¢) Verificar el cumplimiento de la programacion de los servicios a prestar por el
operador.

d) Verificar el cumplimiento de los procedimientos a seguir para la determinacién de
costos, ingresos, modo de retribucidn del operador y de las compensaciones que en su
caso corresponda efectuar.

) Fiscalizar el cumplimiento de las condiciones impuestas al operador para la prestacion
de los servicios, su comercializacion y el cumplimiento del programa de mantenimiento
de la infraestructura y del equipamiento.

f) Controlar el cumplimiento de las normas de seguridad vy operativas de los servicios
autorizados

g) Requerir informacién y realizar inspecciones y auditorias.

h) Aplicar penalidades correspondientes a la autorizacién por incumplimiento de sus
términos y condiciones.

i} Verificar el comportamiento de la demanda y proponer a la autoridad de aplicacion
(Ministerio de Planeamiento y Obras Piblicas) las medidas de correccion que estime
necesarias, a los fines de la mejor atencioén del interés plblico comprometido.

j) Resolver las controversias que se susciten para las cuales no se prevea otro
procedimiento especial.

k) Realizar tedo otro acto que considere necesario o conveniente para el ejercicio de sus
funciones.

L} Evaluar y aprobar los proyectos de presupuestos para la prestacidn del servicio, que
presente el operador.

Las tareas que se entienden comprendidas en la operacidn y que estardn a cargo de
Metrovias 5.A, son, entre otras:
- Operacion del servicio de trenes.
Mantenimiento y conservacion de las instalaciones fijas.
- Mantenimiento y conservacién del material rodante,
Limpieza, mantenimiento, guardia, custodia, etc. de estaciones y trenes.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 30/04/2010
BECHER Y CI14DOS S.R.L.
C.P.C.E.C. A TI-F21
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SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009

presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos

19. LINEA H - DECRETO 1482 (Continuacién)

Los ingresos que percibira Metrovias S.A., justificados en los informes técnicos econdmicos
que produce 5.B.A.5.E., comprenden los siguientes rubros:

a) La retribucion operativa, suma equivalente al 6% de los costos de explotacion;

b) La compensacién de todos los costes de explotacidn que correspondiere apropiar a la
Linea H, los que seran presentados por Metrovias S.A, a $.B.A.S5.E. y ala C.N.R.T,;

¢) Los fondos para la realizacidn de aguellas inversiones que resulten necesarias para la
adecuada operacitn de la linea H, como asimismo otras que pudieren resultar necesarias
para ese mismo fin. '

En relacidén a la tarifa, la Linea H se regird con las mismas tarifas para el servicio de
pasajeros que en el resto de las lineas de Subterraneos de Buenos Aires. La Linea H se
incorpora a la red integrandose a las demas lineas con el mismo régimen tarifario, de
conformidad a las previsiones contenidas en el contrato de concesién que vincuta al
operador con su concedente,

A su vez con fecha 17 de octubre del afio 2007, la Secretaria de Transporte de la Nacidn y el
Gobierno de la Ciudad suscribieron un convenio marco en materia de transporte ferroviario,

Conforme la clausula tercera el Gobierno Nacional asumira y solventard los costos de
explotacion del servicio de la Linea H hasta alcanzar la compensacion de dichos montos con
la inversién comprometida por la Ciudad en materia de pasos a distintos nivel detallados en
el Anexo | del convenio.

20. HECHOS POSTERIORES
Mediante acta N° 946 del 15 de marzo de 2010, el Directorio ha expuesto sobre el avance de

las negociaciones con representantes de la firma China Railway Internacional Ltd. y sobre las
gestiones para la financiacién para la construccién de la futura Linea G.

21. ACTIVO DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

En diciembre de 2009 el Banco de la Ciudad de Buenos Aires acordd con la Sociedad la
apertura de una carta de crédito por hasta la suma de EUR01.214.798 en cumplimiento del
contrato suscripto entre la Sociedad y la empresa Dano-Rail Sudamericana S.A. para la
provisién de un torno bajo piso para el taller Colonia. En garantia del cumplimiento de las
obligaciones asumidas per S.B.A.S.E. por la carta de crédito, las partes acuerdan un contrato
de prenda de crédito por el que S5.B.A.S.E. constituye a favor del Banco de la Ciudad
derecho real de prenda sobre la suma de EURO1.214.798 (Anexo IV) que la Sociedad le
entrega al Banco y éste guarda en scbre lacrado.

Dicha garantia sera liberada por un monto equivalente al que la Speiddad “vaya
precancelando a Dano-Rail Sudamericana S. A,

Firmado a los efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fecha 30/04/2010

Contador Plblico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T® 258 - F° 165
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ANEXO “1”

SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (5.B.A,S.E.)

INVERSIONES
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009

presentado en forma comparativa
Expresado en pesos

Denominacién y caracteristicas de los valores Valoren Valor en
libros al libros al
V.N, 3171272009 | 31/12/2008
Emisor Clase Cantidad |Valor de costo
$/Acc. ] 5
Autopistas Urbanas 5.A Acciones ordinarias clase A | 1.373 137.256 0, 1.373 1.373
; i.373 1.373

Firmado a los efectos dd su identificacion
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Daniel Comerci
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ANEXO “Iv”

SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009

presentado en forma comparativa

Expresado en pesos

31/12/2009 31/12/2008
Concepto Moneda extranjera Tipo. de Monto en Manto en Monto en
cambio at| moneda moneda moneda
Clase Monto cierre | argentina | extranjera | argentina
ACTIVO
Activo corriente
Caja y bancos (Nota 3.1.}
Caja uso 100 3,7600 376 - -
EUR 3.335 5,3952 17.993 - -
Bancos usp 2.011.584 3,7600 7.563.556 2.000.000 6.826.000
Fondos en custodia de terceros (MNata 21.) EUR 1.214.798 5,3652 6,554,078 - -
14.136.003 6.826.000
TOTAL ACTIVQ 14.136.003 £.826.000
PASIVO
Pasivo no corriente
Otras {(Nota 3.9.}
Secretaria de Hacienda usp 2.157.198 3,8000 B.197.353 2.157.198 7.448.805
EUR 16.034.375 54530 | 87.435.,449 | 16.034.375| 76.815.882
CHF 413,698 3,6736 1.520.589 413.698 1.333.681
Acreedores Ley 24,133 uso 7.175.421 3,8000 | 27.266.601 7.175.421 | 24.776.726
124.419,992 110.375.094
TOTAL PASIVO 124.419.952 110.375.094

UsSD = Délar estadounidense
EUR = Euro
CHF = Franco Suizo

lo*Plicc
Presidente

an

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro inforrne de fecha 30/04/2010

Contador Publico ¢

.B.A

C.P.C.E.C.A.B.A. - T* 258 - F° 165
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ANEXO “V"

SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO (S.B.A.S.E.)

GASTOS: INFORMACION REQUERIDA POR EL ART.64,1,INC.B) DE LA LEY 19.550

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009

Expresado en pesos

presentado en forma comparativa

Concepto Gastas de . pro?::;c:cg'lrde Otros gastos Totates al Totales al
administracion linea 31/12/2009 31/12/2008

Hongrarios y retribucion de directores y sindicos 1.562.452 - - 1.562.452 1.097.336
Sueldos y jornales 8.538.221 - - 8.538.221 7.216.452
Contribuciones sociales 2.012.934 - . 2.012.934 1.552.938
Gastos de personal 110.887 35.923 . 146,810 246.098
Honorartos y retribuciones por servicios 1.171.367 22.335 - 1,193.702 2.973.276
Impuestas, tasas y contribuciones 244.683 2.041.366 - 2,286,049 3.961.937
Servicios plblicos 256,918 237.035 - 493.953 543,156
Servicio de limpieza y vigilancia 1,288,387 1.036.526 - 2.324.913 2.857.854
Depreciaciones (Anexo I1) 395.622 41.298.234 41.693.856 41,684,377
Mantenimiento y reparacion 103.670 i1.004 - 114.674 173.338
Gastos de oficina {112.172) 337.682 - 225.510 113.675
Publicidad y propaganda 57.876 414,738 - 472.614 455.508
Seguras 78.431 52.713 . 131.144 146,747
Viaticos y estadias 41,856 21.138 . 62.994 796.666
Diversos 431.334 - - 431.334 521.227
Total al 31/12/2009 16.182.466 4,210,460 41.298.234 61.691.160

Total al 31/12/2008 15.865.485 7.234.493 41.280.607 64,380,585

Presidente

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 30/04/2010

Contador Piibljco {U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T* 258 - F° 165
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Jorge Daniel Comercl
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Senor Accionista de:
SUBTERRANEOS DE BUENOS AIRES S.E.
Y Jefe del Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias vigentes, los miembros de la COMISION
FISCALIZADORA DE S.B.A.5.E. se dirigen a Ud., a fin de presentar su Informe Anual respecto a la
Memoria, Estado de Situacion Patrimenial, Estado de Resultados, Estade de Evolucion del Patrimonio
Neto, Estado de Flujo de Efectivo, Anexos, Notas a los Estados Contables, Comparativos con el
ejercicioc anterior, Informe de los Auditores, correspondientes al trigésimo segundo ejercicio
econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2009.

LA COMISION FISCALIZADORA de Subterraneos de Buenos Aires Sociedad del Estado, en base a los
analisis y controles efectuados, senala lo siguiente:

1. La Memoria presentada por el Directorio de la Sociedad, refleja los hechos y acontecimientos mas
significativos de la gestidn correspondiente al afio 2009, de la misma forma menciona lo ocurrido
en la Sociedad hasta la fecha de su emision.

2, Los Estados Contables al 31 de Diciembre de 2009, han sido preparados de acuerdo a las
disposiciones establecidas en la Ley 19.550 y sus modificatorias v de acuerdo a las
reglamentaciones vigentes de la Inspeccion General de Justicia.

3. Al cierre del ejercicio, la deuda devengada a favor de la Administracién Nacional de la Seguridad
Social que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a la suma de § 143.514.084,
de los cuales la suma de $ 142.756.106 (a Sociedad considerd que estaria incluida en la “Ley de
Consolidacion de Deuda Piblica N°® 23.982" exponiéndose en el rubro Remuneraciones y Cargas
Sociales No Corrientes y § 566.949 originados en deudas devengadas durante el mes de Diciembre
de 2009 y § 191.029 derivados de la regularizacién de deuda incluida en el Régimen de Asistencia
Financiera Ampliada exponiéndose en el rubro Remuneraciones y Cargas Sociales Corrientes,

Como consecuencia de todo lo expuesto precedentemente y el Dictamen de los Auditores Externos
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L., esta COMISION FISCALIZADORA opina que la !1/} oria, Estado,de
Situacion Patrimonial, Estado de Resultados, Estado de Evolucion del Patrimehio Neto, Estado de
Flujo de Efectivo, Anexos, Notas a los Estados Contables, Comparativos con
31 de Diciembre de 2009, reflejan razonablemente la situacion econdmica,
de la SOCIEDAD SUBTERRANEQS DE BUENGS AIRES SOCIEDAD DEL ESTADO;, por lo cual aconsejd al
sefior Accionista preste conformidad a los documentos presentados Pn la Asamblea Geperal
Ordinaria a realizar.

| ejercicio anterior,

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 30 de Abril de 2010.

Jopge Daniel Comerci
p/.Comision Fiscalizadora
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